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L edel sespategning

L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017 for
Lars S. Knudsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2017 - 31. december 2017.

L edel sesberetningen indehol der efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gentofte, den 13/06/2018

Direktion

Lars Steffen Knudsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei LARS S. KNUDSEN HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LARS S. KNUDSEN HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet. Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Aarhus, 13/06/2018

Carsten Mikkelsen , mne28658

Statsautoriseret revisor

CTM REVISION, STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 33160364

CVR-nr. 34723389



Side 7 af 15

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at investerei kapitalandele. Selskabet gjer kapitalandele i den associerede

virksomhed Gavdi Holding A/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende. For det kommende &r forventes der et positivt resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Generelt

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste i arsregnskab indregnesi
resultatopgerel sen under finansielle indtagyter og omkostninger.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller

gaddsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel sen under
finansielle indtaggter og omkostninger.

Resultatopger else
Bruttofortjeneste
Posterne nettoomsadning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtasgter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger m.v.

Indteegter af kapitalandele i associer ede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivninger pa goodwill og andre merveadier
pa erhvervel sestidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle indtaagter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtgarel se under acontoskatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfelgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedens indre vaardi opgjort efter modervirksomedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillagy af resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagel sesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig vaadi malestil 0 kr., og et eventuelt
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tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative vaadi overstiger
tilgodehavender, indregnes det sterende bel gb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den associerede virksomheds underbal ance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger

anskaffel sesvaadien.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger optages til nominel vaardi, med mindre der foreligger indikationer for behov for
nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris.

Udbytte
Foresl det udbytte vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarelse af skattevaadien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Den aktuelle skatteforpligtel se er beregnet med en skattesats pa 22% og udskudt skat er beregnet med en
skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser
Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 34723389
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
Kr. Kr.
Bruttor @SUITAL ......ccooeeieiieeesee s -8.576 -8.351
Resultat af ordinaar primaar drift ... -8.576 -8.351
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ............ 442,952 -123.172
Andrefinansielle indtaggter .........cocoveriivei e 1 34.874 33.379
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......ccceverirerieee e, 2 -5.301 -4.098
Ordinaart resultat far skat ......ccocvevevieninieeee e 463.949 -102.242
SKat af ArEtSTESUILAL ....c.ceeveveeeeieieee ettt -4.664 -4.708
ATEISTESUITAL ..ottt 459.285 -106.950
Fordlag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen .............ccucue.ee. 52.900 51.700
OVErfart reSUIal ......occeeveereeeseere e 406.385 -158.650
LAl e 450.285 -106.950
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccocevevvceeviecnene,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............cccocveee.

Tilgodehavender 1 alt ...,

Likvide beholdninger ........ccooeeeiieie e

Omsaetningsaktiver i alt .......ccoevieiiieieee e

Aktiver i alt

Note

2017
kr.
1.050.489

1.050.489

1.050.489
735.839
735.839

4.228
740.067

1.790.556
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2016
kr.
607.690

607.690

607.690
700.965
700.965

12.804
713.769

1.321.459
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfort resultat .....................
Fordlag til udbytte ..................

Egenkapital i alt ...................

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKIMNg .ccccveeeveeriennenne
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2017
kr.

100.000

1.426.016

52.900

1.578.916

7.500
39.286

14.092
150.762
211.640

211.640

1.790.556
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2016

kr.
100.000
1.019.784
51.700

1.171.484

7.500
34.530

0
107.945
149.975

149.975

1.321.459
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Egenkapital, primo

Betalt udbytte .........ccccceevieneen.

Forhgjelse (nedsadtel se) af finansielle anlasgsaktiver
som falge af valutakursreguleringer

Aretsresultat ......coovvveeveeveennn,

Egenkapital, ultimo

Registreret

kapital
mv.

kr. )
100.000 1.019.784
0

0

0
100.000 1.426.016

For esl det
udbytte
indregnet | alt
under
egenkapitalen
kr. kr.

51.700 1.171.484
-51.700  -51.700

0 -153

52.900 459.285
52.900 1.578.916
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter fra associerede virksomheder

2. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger i avrigt
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2017 2016
kr. kr.
34.874 33.379
34.874 33.379
2017 2016
kr. kr.
-5.301 -4.098
-5.301 -4.098
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandelei
associerede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 2.673.380
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 2.673.380
Nettoopskrivninger primo -2.065.690
Andel i drets resultat 442.952
Va utakursregulering -153
Nettoopskrivninger ultimo -1.622.891
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.050.489
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital AretsRegnskabs—mamlg
resultat veer di
Gavdi Holding A/S, Gladsaxe 2381%  4.412.057 1.860.402 1.050.489

4. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for bankgadd i Gavdi A/S pantsat beholdningen af aktier i Gavdi
Holding A/S.
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