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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2017 for H&L Wind A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkered, den 7. juni 2018

Direktion:

Lui Kastrup

Bestyrelse:

Steen Lorenz Johan Hansen Jens Langeland-Knudsen Glenn Steven Nielsen
Formand

Lui Kastrup
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i H&L Wind A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H&L Wind A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 7. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Brian Olsen Halling
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32094
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering, udvikling, administration og udlejning af vindenergi
samt aktiviteter i tilknytning hertil, herunder at eje andele i selskaber med samme formal.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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BRUTTOFORTJENESTE......cccciiiiitiiiiiiiiiiiieiieiienneens
Personaleomkostninger......covveiiiiiiiniiiiiiriiereneenans
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Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEder. ... e eees
Andre finansielle indtaegter......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiniennnen.
Andre finansielle omkostninger.......ccvvvvvviiiiiiieeinennnnes
RESULTAT FOR SKAT....citiiiiiitiiiiiiiiereenneeeeeenennees

SKat af Arets reSULLAt . ..ovvvrevreeieireiieeieeeneerneeneeaneenees

ARETS RESULTAT ...cvuiiniiineiieiieeiie e e et eeieeeanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1= o =
Overfart resultat......oocveeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneees

Note
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2017
kr.

13.580.804
-538.149
13.042.655
697.021
3.922
-388.731
13.354.867
-2.784.728

10.570.139

697.021
9.873.118

10.570.139

2016
tkr.

296

-519

-223

570

348

235

583

570
13

583



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........cccocevviiiiiiininnna..s,
Finansielle anlaegsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnn,

ANLZAEGSAKTIVER

Tilgodehavende h

os tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieeieenan,

Periodeafgraensni

T T o To 1 =] G

Tilgodehavender..........cvviiiiiiiiiiiiiiiiiieii e eeneeeean,

] A e =) S

OMSAETNINGSAKTIVER.......oiiiiiiiiiiiiici i,

AKTIVER ..o,

H&L Wind A/S
Arsrapport 2017
CVR-nr. 347207 70

Note 2017 2016
kr. tkr.

2.394.613 1.512

5 2.394.613 1.512
2.394.613 1.512
94.081 286

6.533 7
13.800.948 0
13.901.562 293
61.831 618
13.963.393 911
16.358.006 2.423



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

Selskabskapital .....coovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 6
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........oveeieiiiiiiiiiiieiieiieeieeeneeeaneenn,

EGENKAPITAL. ...eiiitiiiitiiieiieeieeeieeeeneeennneeeaneeaanaenn 7
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccovvvviiiiiiiiiniiiinnnnnens
SelSKabSSKaL. v eieetieie i e e
Anden gald....coiiiiiiii e e e e
PeriodeafgraansningspOSter.....coeeieereieeieeeeieeennneenaeeeaneenn.
Kortfristede geeldsforpligtelser........c..cccovvvviiiiiiiiinninns,
G/ZELDSFORPLIGTELSER......cc.tiitiitiieiienieeneennenneenneennen,

PASSIVER ..o

Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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2017 2016

kr. tkr.

500.000 500
1.939.891 1.243
10.083.006 210
12.522.897 1.953
119 0
654.720 253
2.784.728 101
119.069 116
276.473 0
3.835.109 470
3.835.109 470
16.358.006 2.423
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NOTER
2017 2016 Note
kr. tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2016: 1)
[ o Te e =T = (P 538.149 519
538.149 519
Andre finansielle indtaegter 2
Tilknyttede virksomheder........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 3.922 4
3.922 4
Andre finansielle omkostninger 3
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiniiiniieenannnns, 388.731 3
388.731 3
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 2.784.728 101
Regulering af udskudt skat........covveeiiiiiiiiiiniiiieiieinnnnennnn, 0 -336
2.784.728 -235
Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i
dattervirksomhe
er
KOSEPIis 1. JANUAI 20717 ... ueeiiiiiitteeiiieteeeerneeeeeenneeeeesrnneeeessnnneesesonnnes 268.472
L1213 T S PP PP 186.250
Kostpris 31. december 2017 ........oiiiiiiiiiiiiiii e er e reneerenas 454,722
Opskrivninger 1. JanUar 2017 . .c.uuueiiieiiitieiieeeeeeieeeeeeenneeeessnnneeeessnnnes 1.242.870
Arets OPSKIVIINGEL .u.iveiiii e e e e e eans 697.021
Opskrivninger 31. december 2017........oiinniiiiiiiiii e eeeeens 1.939.891
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......c..cviiniiiiiiiiiiiiiiieninnennns 2.394.613
2017 2016
kr. tkr.
Selskabskapital 6
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 Kr......ccceeeeenrrrrneriiierinennnnn, 500.000 500
500.000 500
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NOTER
Note
Egenkapital 7
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2017.......cccevvennnneen. 500.000 1.242.870 209.888 1.952.758
Forslag til arets resultatdisponering........... 697.021 9.873.118 10.570.139
Egenkapital 31. december 2017.............. 500.000 1.939.891 10.083.006 12.522.897
Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret siden stiftelsen.
Eventualposter mv. 8
Selskabet har en K/S forpligtelse pa ikke indbetalt stamkapital kr. 8.648.754.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Hansen & Langeland ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab
Hansen & Langeland ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
9

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser udover de i regnskabet

opfarte.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for H&L Wind A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for SHA Holding ApS,
CVR-nummer 28 09 77 43.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af konsulentydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang af indtaegter kan opggres palideligt. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision, gebyrer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.Ved kegb af virksomheder anvendes
overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske
levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udger 30 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfegres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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