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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Buchhave Invest ApS - Koncernregnskab.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 1. juni 2018

Direktion

Karsten Buchhave
direktar



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Buchhave Invest ApS - Koncernregnskab
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Buchhave Invest ApS - Koncernregnskab for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance, pengestreamsopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af
resultatet af koncernens og koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er ud-
en veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutning-
er, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgj-
ere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og koncernens og moderselskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

¢ Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at lsese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 1. juni 2018

ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 55 70 64

Henrik Hansen Ole Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336 MNE-nr. mne3602
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Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

KONCERNOVERSIGT

BUCHHAVE INVEST APS
Cvr.nr. 3472 00 02

100%

BIGADAN HOLDING A/S
Cvr.nr. 2514 61 90

BIGADAN A/S
Cvr.nr.2519 1153

FANGEL BIOENERGI APS
Cvr.nr. 26 26 21 19

BIGADAN DEUTSCHLAND GMBH

BIGADAN SPAIN S.L.U.

HERNING BIOENERGI A/S
Cvr.nr. 25 8098 90

BIGADANLTD.

HORSENS BIOENERGI APS
Cvr.nr. 3470 06 05

100% 100%

100%
100%

100%
100%

100%
100%

100%

NYSTED BIOENERGI APS
Cvr.nr.36 43 67 43

75%

BIOMAN APS
Cvr.nr.36433779

60%

FARM-INVEST APS
Cvr.nr.316054 31

KALUNDBORG BIOENERGI APS
Cvr.nr. 37 03 89 97




HOVED- OG NGGLETAL

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 145.706 124.913 87.136 55.369 47.900
Resultat far finansielle poster 61.516 71171 46.720 28.151 27174
Arets resultat 49.886 53.855 34.210 22.061 20.330
Balance
Balancesum 767.082 559.889 372.638 272.314 209.421
Egenkapital 372.032 323.135 192.712 159.501 117.491
Nogletal
Afkastningsgrad 9,3% 15,3% 14,5% 11,7% 14,2%
Soliditetsgrad 48,5% 57,7% 51,7% 58,6% 56,1%
Forrentning af egenkapital 14,4% 20,9% 19,4% 15,9% 18,9%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Ved eendring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage fra 2013. Der
henvises til omtale heraf i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



LEDELSESBERETNING

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter bestar primaert af henholdsvis projektering og etablering af biogasanlaeg og drift
af egne biogasanlaeg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa t.kr. 49.886, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 372.032.

Koncernens biogasteknologi bygger pa mere end 30 ars udviklingsindsats og erfaringsopsamling, hvilket
ger Bigadan til branchens mest erfarne aktar.

De to hovedforretninger har en fortsat gunstig udvikling. Der er en god efterspgrgsel efter selskabets
anlaegslgsninger fra iseer udenlandske kunder; og egne biogas driftsselskaber fortseetter med at levere et
solidt bidrag, i takt med den fortsatte udbygning af disse.

Koncernen har saledes en solid position inden for savel projektering, opferelse af anlaeg som ejerskab
og drift af biogasanleeg.

Projektering — og opforelse af biogasanlzeg
Der er i regnskabsaret realiseret veekst i sdvel omsaetning som resultat.

| regnskabsaret udger en betydelig del af projektomsaetningen opferelsen af biogasanlaegget i
Kalundborg, som forventes faerdiggjort i 2018.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets erfaring med — og dokumenterede kompetencer inden for
projektering og opferelse af biogasanlaeg har skabt et godt udgangspunkt for fortsat vaekst i savel

omsaetning som indtjening.

Drift af biogasanlag
Koncernen driver i alt syv biogasanlaeg i Danmark; hvoraf hovedparten er fuldt ejede datterselskaber.

Et nyt anlaeg i Kalundborg er under opfarelse, og forventes idriftsat i foraret 2018.

Der er i indevaerende regnskabsar anvendt betydelige ressourcer pa udvikling og optimering af de
eksisterende anlaeg, blandt andet i form af ny investeringer i kapacitetsudvidelser og teknikforbedringer.

Driften af anlaeggene har generelt udviklet sig som forventet, og det gkonomiske resultat vurderes
samlet set som ftilfredsstillende.



LEDELSESBERETNING

Resultat og finansiel stilling

Koncernen har i 2017 realiseret et EBITDA pa 113 mio. kr. og et resultat for skat pa 64 mio. kr., hvilket
er henholdsvis 15 mio. kr. hgjere og 5 mio. kr. lavere end realiseret for aret far.

Egenkapitalen pa koncernniveau udgar 393 mio.kr. pr. 31. december 2017, svarende til en soliditetsgrad
pa ca. 49%.

Ledelsen betragter resultatet og den finansielle stilling som tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

For 2018 forventes en positiv udvikling i omsaetning og indtjening for begge primaere forretningsomrader
i takt med at investeringerne i driftsoptimeringer og kapacitetsudvidelser er fuldt implementeret og
idriftsat.

Valuta og renterisici

Koncernen har bade aktiviteter og investeringer i flere europaeiske lande og pavirkes derfor af udsving i
valutakurser.

Koncernens finansiering bestar af variabelt forrentede 1&n og pavirkes derfor af udsving i renteniveauet.

Miljo

De biogasanlaeg Bigadan opferer, samt vore egne biogasanlaeg bidrager alle vaesentligt til en mere
baeredygtig udvikling. Den producerede biogas er et CO2-neutralt braendstof, som udvindes fra
organiske affalds- og rest-produkter; og det andet slutprodukt er en naeringsrig bio-ggdning til landbruget.

Samfundsansvar

Koncernen har ikke udarbejdet politikker for samfundsansvar.

Mal og politikker for det underrepraesenterede kgn

Det er koncernens politik omkring kensfordeling, at savel ledelse som medarbejdere alene udpeges pa
baggrund af kvalifikationer uden hensyntagen til kan, etnisk oprindelse eller lignende. Koncernen har
derfor ikke et specifikt mal for, at ledelsen skal besta af et vist antal maend eller kvinder, men alene at
ledelsen bestar af de bedst egnede til at sikre, at koncernens strategi og mal mv. realiseres bedst muligt.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Buchhave Invest ApS - Koncernregnskab for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi
nelt belagb.

Ved indregning og maling tages hensyn ftil forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Buchhave Invest ApS og dattervirksomheder, hvori
Buchhave Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%
af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associ-
erede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser,

interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponeringen og en saerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fglger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetning-
en i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsveaerdien af arets udferte ar-
bejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at
de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokal-
er, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

11



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditian samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden,
der udggr 5. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhverve-
de virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Energianlaeg 5-10 ar 0%
Tankanlaeg 5-10 ar 0%
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%
Indretning af Iejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i
afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
eendring i regnskabsmaessig skan.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens og moder
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre
vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensat-
te forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsrapporten for Buchhave Invest ApS - Koncernregnskab, bindes ikke pa opskrivningsre-
serven.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensynta-

gen til varebeholdningers omseaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveaerdi-
en males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien fil
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgares af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 méaneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaer-
dieendringer.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveaerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede veerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Buchhave Invest ApS - Koncernregnskab haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£n-
dring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra pos-
ter, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes ftillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgarelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme,
indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens og moderselskabets pengestreamme fordelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-
kvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestreamsopggrelsen indregnes pengestramme vedrgrende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestregm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestregm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensaetning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer som uden hindring kan omsaettes til li-
kvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Resultat far finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordineert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og
nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Resultat for
minoritetsinteresser
Minoritetsinteressers andel af

dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016

tkr. tkr. tkr. t.kr.
355.140 345.147 0 0
0 0 100 0
-176.988 -202.717 0 0
-32.446 -17.517 98 -49
145.706 124.913 2 -49
2 -32.785 -27.399 0 0
112.921 97.514 2 -49
4 -51.405 -26.343 0 -145
61.516 71.171 2 -194
0 -323 46.086 52.818
461 0 0 0
5 4.807 1.247 5.394 2.166
6 -3.120 -2.767 -409 474
63.664 69.328 51.073 54.316
7 -13.804 -15.480 -1.187 -461
49.860 53.848 49.886 53.855
26 7 0 0
49.886 53.855 49.886 53.855
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RESULTATOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER (FORTSAT)

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Overfart resultat

Moderselskab

2017 2016
t.kr. t.kr.

1.000 1.000
-3.914 25.102
52.800 27.753
49.886 53.855
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
tkr. t.kr. t.kr. tkr.
Aktiver
Goodwill 562 813 0 0
Udviklingsprojekter under
udferelse 0 5.781 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 8 562 6.594 0 0
Grunde og bygninger 371.990 372.328 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar 30.634 30.297 0 0
Indretning af lejede lokaler 4.140 5.059 0 0
Materielle anlzegsaktiver under
udfgrelse 148.369 0 0 0
Materielle anlagsaktiver 9 555.133 407.684 0 0
Kapitalandele i tilkilknyttede
virksomheder 10 0 794 246.772 250.674
Kapitalandele i associerede virk-
somheder 8.193 4.372 0 0
Finansielle anleegsaktiver 8.193 5.166 246.772 250.674
Anlagsaktiver i alt 563.888 419.444 246.772 250.674
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BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Aktiver
Ravarer og hjeelpematerialer 4.455 5.885 0 0
Varebeholdninger 4.455 5.885 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjienesteydelser 29.434 22.936 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 77.830 57.157
Andre tilgodehavender 43.966 47.632 0 2
Periodeafgraensningsposter 11 1.643 2.311 0 0
Tilgodehavender 75.043 72.879 77.830 57.159
Veerdipapirer 60.183 22.005 29.327 0
Veardipapirer 60.183 22.005 29.327 0
Likvide beholdninger 63.513 39.676 40.836 26.959
Omsatningsaktiver i alt 203.194 140.445 147.993 84.118
Aktiver i alt 767.082 559.889 394.765 334.792
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Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabs-
aret

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Banker

Langfristede
geldsforpligtelser

BALANCE 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016

tkr. tkr. tkr. t.kr.
80 80 80 80
134.390 133.012 0 133.012
0 0 162.687 33.535
236.562 189.043 208.265 155.508
1.000 1.000 1.000 1.000
12 372.032 323.135 372.032 323.135
13 20.967 13 0 0
14 40.416 47.167 0 0
40.416 47.167 0 0
132.273 75.946 0 0
15 132.273 75.946 0 0
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BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. tkr.
Passiver
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 15 19.400 11.488 0 0
Banker 1 11.723 0 0
Leverandgrer af varer og
tjienesteydelser 49.394 18.160 0 0
Forudfakturering igangveerende
arbejder 20.896 11.173 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 5.453 158
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 112 112 112 112
Selskabsskat 17.118 11.314 17.118 11.311
Anden geeld 70.624 38.735 50 76
Periodeafgraensningsposter 0 231 0 0
Modtagne forudbetalinger
vedrgrende igangveerende
arbejder 23.849 10.692 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 201.394 113.628 22,733 11.657
Gezldsforpligtelser i alt 333.667 189.574 22,733 11.657
Passiveri alt 767.082 559.889 394.765 334.792
Eventualposter m.v. 16
Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser 17
Honorar til

generalforsamlingsvalgt revisor 3
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PENGESTROMSOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for fi-
nansielle poster

Finansielle poster
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer
drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsakti-
vitet

Kgb af materielle anlaegsakti-
ver

Kgb af finansielle anlaegsakti-
ver m.v.

Salg af materielle anlaegsakti-
ver

Modtaget udbytte fra dattervirk-
somheder

Pengestremme fra investe-
ringsaktivitet

Optagelse af gaeld til kreditinsti
tutter

Minoritetsinteresser
Betalt udbytte
Andre reguleringer

Pengestremme fra finansie-
ringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar 2017
Likvider 31. december 2017

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016

tkr. tkr. tkr. t.kr.
49.886 53.855 49.886 53.855
63.031 43.660 -95.970 -106.867
77.621 -5.613 -10.322 -17.771
190.538 91.902 -56.406 -70.783
2.150 -1.845 51.071 54.510
2 -2 0 -1
192.690 90.055 -5.335 -16.274
-11.314 -13.367 -461 -133
181.376 76.688 -5.796 -16.407
-198.487 -88.729 0 0
-3.028 0 0 0
5.663 11.649 0 2.345
0 0 50.000 25.000
-195.852 -77.080 50.000 27.345
56.499 21.052 0 0
21.006 20 0 0
-1.000 -1.000 -1.000 -1.000
-14 -38 0 0
76.491 20.034 -1.000 -1.000
62.015 19.642 43.204 9.938
61.681 42.039 26.959 17.021
123.696 61.681 70.163 26.959
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER (FORTSAT)

Note 2017 2016 2017 2016
t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 63.513 39.676 40.836 26.959
Veerdipapirer 60.183 22.005 29.327 0
Likvider 31. december 2017 123.696 61.681 70.163 26.959
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Segmentoplysninger
Aktiviteter - primaert segment

t.kr.

2017
Nettoomseetning
2016
Nettoomseetning

Geografisk - sekundaert segment

t.kr.

2017
Nettoomseetning
2016
Nettoomseetning

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

NOTER

Projektering og

opfersel af Drift af
biogasanleeg biogasanleeg Jvrige Koncerni alt
49.706 298.026 7.408 355.140
85.660 248.467 11.020 345.147
Danmark Europa dvrige Koncerni alt
299.708 55.348 84 355.140
260.964 84.183 0 345.147
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
29.728 24.775 0 0
2.540 2.118 0 0
375 356 0 0
142 150 0 0
32.785 27.399 0 0
55 53 0 0
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Honorar til
generalforsamlingsvalgt
revisor

ADVOSION:
Revisionshonorar

Andre erklaeringsopgaver med
sikkerhed

Andre ydelser

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle
anleegsaktiver

Afskrivninger materielle
anleegsaktiver

Gevinst og tab ved afhaendelse

Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indteegter
Valutakursgevinster

NOTER

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr.

223 226 9 9
20 10 0 0
28 0 8 0
271 236 17 9
250 105 0 0
49.586 25.466 0 0
1.569 772 0 145
51.405 26.343 0 145
0 0 2.719 2.166
3.857 1.247 2.675 0
950 0 0 0
4.807 1.247 5.394 2.166
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Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

Immaterielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2017
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

NOTER

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. t.kr.
0 0 0 20
3.120 2.722 409 454
0 45 0 0
3.120 2.767 409 474
20.573 13.372 1.187 461
-6.751 2.113 0 0
-18 -5 0 0
13.804 15.480 1.187 461

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Udviklingsproje

kter under
Goodwill udfgrelse
1.250 5.781
0 -5.781
1.250 0
438 0
250 0
688 0
562 0
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017

Opskrivninger 1. januar 2017

Opskrivninger 31. december
2017

Af- og nedskrivninger 1. januar
2017

Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og
afskrivninger pa afheendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31.
december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2017

NOTER

Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- driftsmateriel Indretning af le- laegsaktiver un-

ninger og inventar jede lokaler der udferelse
358.181 32.577 8.666 0
51.716 5.878 582 148.369
-12.292 -1.430 0 0
397.605 37.025 9.248 148.369
160.295 12.000 0 0
160.295 12.000 0 0
146.149 14.280 3.606 0
43.704 4.381 1.502 0
-3.943 -270 0 0
185.910 18.391 5.108 0
371.990 30.634 4.140 148.369
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NOTER

Moderselskab

2017 2016
t.kr. tkr.
10 Kapitalandele i tilkilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 84.085 84.060
Valutakursregulering 0 24
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets Igb 0 0
Kostpris 31. december 2017 84.085 84.084
Veerdireguleringer 1. januar 2017 166.590 61.228
Valutakursregulering 11 -66
Arets resultat 46.086 52.818
Udbytte modtaget -50.000 -25.000
Arets opskrivninger, netto 0 77.610
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger 0 0
Veerdireguleringer 31. december 2017 162.687 166.590
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 246.772 250.674
Koncern

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Egenkapital  Arets resultat
Bigadan Holding A/S Skanderborg 271.712 46.086

11

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-
preemier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter

med positiv dagsveerdi.
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NOTER

12 Egenkapital

Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- Reserve for op- indre veerdis Overfart bytte for regn-
kapital skrivninger metode resultat skabsaret | alt

Egenkapital 1. januar 2017 80 399.036 -284.430 207.427 1.000 323.113
Nettoeffekt ved regulering 0 -264.646 284.430 -19.784 0 0

80 134.390 0 187.643 1.000 323.113
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 0 -1.000 -1.000
Arets resultat 0 0 0 48.919 1.000 49.919
Egenkapital 31. december 2017 80 134.390 0 236.562 1.000 372.032
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 2017 80 133.012 33.536 155.507 1.000 323.135
Nettoeffekt ved regulering 0 -133.012 133.054 -42 0 0

80 0 166.590 155.465 1.000 323.135
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -1.000 -1.000
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 0 1 0 0 11
Arets resultat 0 0 -3.914 52.800 1.000 49.886
Egenkapital 31. december 2017 80 0 162.687 208.265 1.000 372.032

Selskabskapitalen bestar af 80 aktier a nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. januar 2017
Andel af arets resultat

NOTER

Minoritetsinteresser 31. december 2017

Koncern
2017 2016
tkr. t.kr.
13 0
20.954 13
20.967 13

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hensaettelse til udskudt skat
1. januar 2017 47.167 23.164 0 0
Arets regulering af udskudt skat -6.751 24.003 0 0
40.416 47.167 0 0
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
Koncern 1. januar 2017 2017 naeste ar efter 5 ar
Banker 75.946 151.673 19.400 15.167
75.946 151.673 19.400 15.167
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NOTER

Eventualposter m.v.
Fangel Bioenergi ApS har indgaet operationelle leasingaftale pa en lastbil med anhaenger. De
resterende leasingydelser udgar i alt kr. 1.546.720.

Horsens Bioenergi ApS har indgaet operationelle leasingkontrakter vedr. leasing af driftsmidler.
Leasingforpligtelsen udger kr. 2.895.360 og Igber yderligere 48 maneder.

Bioman ApS har indgaet operationel leasingkontrakt vedr. leasing af driftsmiddel.
Leasingforpligtelsen udger kr. 813.360 og Igber yderligere 48 maneder.

Nysted Bioenergi ApS har indgaet leasingaftaler pa driftsmateriel. De resterende leasingydelser
udger i alt kr. 5.301.810.

Bioman ApS har gennem sit pengeinstitut stillet en betalingsgaranti pverfor en leverandegr pa kr.
2.000.000.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer som selvskyldner for bankgeeld og entreprengrgarantier i danske datter-
selskaber og et tysk datterselskab.

Selskabet er sambeskattet med de danske datterselskaber og heefter solidarisk og ubegraenset
sammen med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat, som fremgar af
arsrapporten.

Obligationsbeholdningen i Bigadan A/S til kursveerdi kr. 4.652.120 samt bankindestaende kr.
5.573.062 opfart under likvide beholdninger ligger til sikkerhed for entreprengrgarantier og bankgaeld
i selskabet samt koncernselskaber.

Til sikkerhed for bankgeeld i Fangel Bioenergi ApS er deponeret ejerpantebrev pa kr. 22.700.000
med 1. prioritet i energianlaeg, mat. nr. 23 D, Fangel By og tilhgrende driftsmidler.

Til sikkerhed for bankgeeld er i Herning Bioenergi A/S deponeret et ejerpantebrev pa kr. 38.400.000
med 1. prioritet i energianleeg beliggende @rneborgvej 11 og Rosmosevej 4 begge 7400 Herning.

Til sikkerhed for bankgeeld er i Bioman ApS deponeret et ejerpantebrev pa kr. 5.800.000 med 1.
prioritet i energianlaeg, mat. nr. 2148 D, Arhus Bygrunde og tilharende driftsmidler.
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