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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for 2015 for Gacelle Holding I A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 15. april 2016

Lars Ternholt-Pedersen
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PARTNER REVISION

Den uafhsengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Gacelle Holding I A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Gacelle Holding I A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabsprak51s resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 4rsregnskabet.

Ikast, den 15. april 2016

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 158077 76

2

Kenn Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associeret virksomhed

Gacelle Holding I A/S
Lassonsvej 2
7430 Ikast

CVR-nr.: 34717893

Stiftet: 7. oktober 2012
Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lars Gantzel Pedersen

Villy Bukbjerg Fiedler

Lars Ternholt-Pedersen

Villy Bukbjerg Fiedler

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3

7430 Ikast

Sydbank A/S, Dalgasgade 22, 7400 Herning

Jakobsens A/S, Aulum
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar af holdingvirksomhed og beslagtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 1.526.330 mod 2.195.674 sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gacelle Holding I A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fgige enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 4rsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

[ resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmsassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestir af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksombhe-
dens regnskabsmeassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i associeret
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges p4 bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr mak-
sirnalt 20 dr og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en stzrk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultat-
opggrelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p4 at imgdeg3 forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresliet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pd
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Gacelle Holding I A/S forholdsmassigt over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -12.185 -11.586
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 2.294.000 2.653.000
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 8.502 0

1 Andre finansielle omkostninger -462.987 -573.740
Resultat for skat 1.827.330 2.067.674

2  Skat af érets resultat -301.000 128.000
Arets resultat 1.526.330 2.195.674
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 824.000 -3.227.000
Udbytte for regnskabséret 0 290.000
Overfares til overfort resultat 702.330 5.132.674
Disponeret i alt 1.526.330 2.195.674
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PARTNER REVISION

Balance 31. december
Aktiver
Note 2015 2014
Anlzegsaktiver
3 Kapitalandel i associeret virksomhed 27.403.000 26.579.000
Finansielle anlegsaktiver i alt 27.403.000 26.579.000
Anlagsaktiver i alt 27.403.000 26.579.000
Omsa=tningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 19.873 202.268
Udskudte skatteaktiver 0 301.000
Tilgodehavender i alt 19.873 503.268
Likvide beholdninger 394.554 0
Oms=tningsaktiver i alt 414.427 503.268
Aktiveri alt 27.817.427 27.082.268
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PARTNER REVISION

Balance 31. december
Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

4  Aktiekapital 539.000 539.000

5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.903.000 1.079.000

6 Overfgrt resultat 12.375.712 11.673.382

7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 290.000
Egenkapital i alt 14.817.712 13.581.382
Galdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 7.950.000 8.532.738
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Anden geld 5.039.715 4.958.148
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 12.999.715 13.500.886
Gealdsforpligtelser i alt 12.999.715 13.500.886
Passiver i alt 27.817.427 27.082.268

8 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015 2014
1.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder -8.502 44
Andre renteomkostninger 462987 573.696
454.485 573.740
2.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 301.000 -128.000
301.000 -128.000
31/12 2015 31/12 2014
3.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 25.500.000 25.500.000
Kostpris 31. december 25.500.000 25.500.000
Opskrivninger 1. januar 2.886.000 2.860.000
Arets resultat fgr afskrivninger pd goodwill 3.097.000 3.456.000
Udbytte -1.470.000 -3.430.000
Opskrivninger 31. december 4.513.000 2.886.000
Afskrivninger pd goodwill 1. januar -1.807.000 -1.004.000
Arets afskrivninger pa goodwill -803.000 -803.000
Afskrivninger pa goodwill 31. december -2.610.000 -1.807.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 27.403.000 26.579.000
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Jakobsens A/S Aulum 49 %
4.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 539.000 539.000
539.000 539.000
Aktiekapitalen bestér af 539.000 aktier 4 1 kr. Kapitalen er ikke
opdelt i klasser.
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PARTNER REVISION

Noter
31/12 2015 31/12 2014
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 1.079.000 4.306.000
Resultatandel 824.000 -3.227.000
1.903.000 1.079.000
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 11.673.382 6.540.708
Arets overforte overskud eller underskud 702.330 5.132.674
12.375.712 11.673.382
7.  Foresldet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. januar 290.000 0
Udbytte for regnskabsaret -290.000 290.000
0 290.000
8. Pantssetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 7.950 tkr., er der givet pant i kapitalandele i Jakobsens
A/S, hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31. december 2015 udger 27.403 t.kr.
9. Eventualposter
Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pa 404 t.kr. er ikke indregnet i balancen.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Gacelle A/S som administrationsselskab og

hefter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-

rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.
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PARTNER REVISION

Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt: O

t.kr. Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksimalt: 0
tkr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets heeftelse udggr et andet belgb.
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