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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Fraugde Ejendomme ApS
c¢/o SF Management.

Atsrapporten aflegoes i overensstemmelse med irsregnskabsloven.
g8

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 11. maj 2017
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Fraugde Ejendomme ApS, c/o SF Management

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fraugde Ejendomme ApS c/o SF Management for petioden 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgoerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter irsregnskabsloven.

Det er votes opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores tevision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uafthzngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med irsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 4rsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Votes mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdzkke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfetes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
ydetligere krav, der et geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pi disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszttelse af intern kontrol.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

s Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 4tstegnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opniede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmarksom pd
oplysninger herom i 4rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrzkkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan
fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af A4rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om 4rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives ct retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intetn
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 4rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I dlknytning til vores revision af Arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med 4rsregnskabet eller vores viden
opniet ved revisionen eller p4 anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vortes ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pi det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 11. maj 2017

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 30070 02 28

/S
orten Schougaard Serensen
Statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktvitet er at drive handel af enhver art samt eje og administrere ejendomme.

Vaxsentlige zndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Fraugde Ejendomme ApS, ¢/o SF Management for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse
med érsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme tegnskabspraksis som sidste 4r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni irets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af zndrede regnskabsmassige skon af
beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets verdi kan miles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi sclskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til 4rsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab
Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrzkning af regnskabsposterne “nettoomsztning, ejendommens
driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninget”.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belab, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlin samt tlleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet deklareres.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pi egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Smaanskaffelser under kr. 12.900 indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst regulerct for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte
a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemzssig vardi af aktver og forpligtelser. I de tlfzlde, f.cks. vedrorende aktier, hvor opgorelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gzldsforpligtelser

Finansiclle gaeldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geld, mles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER

2016 2015
BRUTTOFORTJENESTE ..o -71.018 -61.285
Andre finansielle INARGLEL ..cvrmrvrieirieeeeeeecs 22 2193
Finansielle omkostninget, der hidrerer fra tilknyttede
VILKSOMNEAEL . ..ottt -51.577 -23.396
Andre finansielle OMKOSHIUNGES ....vuerrrreernrinrrisesssresiseineceseeeenes -100 0
RESULTAT FOR SKAT ...t -122.673 -82.488
Beregnede SKALLET ... 28.243 18.405
ARETS RESULTAT .....ccoommnraninnnmmnmssisssesssssssssssssssssssens -94.430 -64.083
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVELBLE TESUILAL 1evvreercrcecrrereecrecesasire ettt -94.430 -64.083

DISPONERET T ALT ...t -94.430 -64.083
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g BYZMINEES ....ovuuriuriieeeseeeseeesenie i

Matetielle anlegsaktiver under UAfBLElSE e

Materielle

anlEe@SaKtVer .........oveeiieieee s

UdSkudt SKAEEAKTIV veveeeeeeeeeeeeeeeeieeeeteeeesneeeseseesessesenseseseeeenesaeeneene

Finansielle anlaegsaktiver ...

ANLEGSAKTIVER ...ttt

Likvide beholdninger ..o

OMSZETNINGSAKTIVER ...

2016 2015
2.545.519 383.945
0 1.791.327
2.545.519 2.175.272
26.988 18.405
26.988 18.405
2.572.507 2.193.677
24.526 163.519
24.526 163.519
2.597.033 2.357.196
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Virtksomhedskapital..........c.cocooruriuneeceniineercneeseeeese e
OVELTBIE LESULEAL 1.ttt

KA EditINSIULLEL . .eoveoeereeceeeeceaeis e ecess e ssess s sanes
Leverandorer af varer og tjenesteydelSer ......uurninnrrnnrrerunnen.

Geld til tilknyttede vitksomheder.......oovvverrrreerrcrereeiereeeeeenn

Kortfristede geldsforpligtelser...............coomrnreoneneenrinrrnnrennnee.

GZALDSFORPLIGTELSER .........ooonneeeeee et

PASSIVER ...t saen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstllelser

Nertstiende parter

2016 2015
80.000 80.000
920.276 1.014.706
1.000.276 1.094.706
1.100 0
9.376 8.126
1.586.281 1.254.364
1.596.757 1.262.490
1.596.757 1.262.490
2.597.033 2.357.196
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Materielle anlegsaktiver
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KOStPLIS, PLIMO ....ceciieeceeeeeceece e eees e eaeseaees

Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

OVEIEBIE .ttt s e e e e e e e e e eee s

Egenkapital

Virksomhedskapital..........ccocveereereececennnn.

Opvetfort resultat

NOTER

Materielle
Grunde og anlegsaktiver
bygninger under udforelse
0 2.175.271
.................................. 370.248 0
.................................. 0 0
2.175.271 -2.175.271
.................................. 2.545.519 0
................................. 2.545.519 0

Forslag

til resultat-
Primo disponering Ultimo
80.000 0 80.000
1.014.706 -94.430 920.276
1.094.706 -94.430 1.000.276
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelset: Ingen

Kautionsforpligtelser: Solidarisk selvskyldnerkaution for FIG Holding A/S med maksimalt
t.kr. 19.000.

Huslejeforpligtelser: Ingen

Leasingforpligtelser: Ingen

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen. Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Der henvises til administrationsselskabet, Pineapple Odense
Residential Komplementarselskab ApS, CVR nr. 37 15 44 90, for oplysning om sterrelsen af hzftelsen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemverende med pengeinstitut for FIG Holding A/S er der tinglyst ejerpantebrev i

Tinglyst pantebelob ~ Aktivets bogferte vardi
Miliegraesset 1, 5220 Odense SO 19.000.000 2.545.519

Desuden henligger ejerpantebrev tkr 10.000 i eget depot.

Nazrtstaende parter
Selskabet indgér i koncernregnskabet for Ares Management, L.P., Los Angeles, Californien.
Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til moderselskabet.



