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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for BAMS ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at/ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalfors ngens godkendelse.

Middelfart, den 25. april 2016
Direktion:

) .

Michael @stergaard Larsén " Seren Staunsgaard
direkter direkter
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i BAMS ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BAMS ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Odense, den 25. april 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 0228

John Blendstrup
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Navn BAMS ApS
Adresse, postnr., by Algade 44, 5500 Middelfart
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Hjemstedskommune Middelfart
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Direktion Michael @stergaard Larsen, direktor

Seren Staunsgaard, direkter
Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje samtlige anparter i Proravn ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 1.230.860 kr. mod 710.546 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 1.990.392 kr.
Ledelsen anser regnskabsarets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Forventet udvikling

Selskabets resultat er afhaengig af driften i datterselskabet Proravn ApS, der forventes at realisere et
tilfredsstillende resultat for 2016.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Note kr. 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -46.368 -25.625
Bruttoresultat -46.368 -25.625
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.726.752 1.349.486
2 Finansielle indtaegter 14.491 7.800
3 Finansielle omkostninger -606.802 -823.205
Resuitat for skat 1.088.073 508.456
4 Skat af arets resultat 142.787 202.090
Arets resultat 1.230.860 710.546
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 0 1.349.486
Overfort resultat 1.230.860 -638.940
1.230.860 710.546




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10
11

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (indr

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Nertstdende parter

BAMS ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
19.133.897 21.965.683
19.133.897 21.965.683
5.097.097 5.538.559
5.097.097 5.538.559
24.230.994 27.504.242
687.565 0

0 561.572

687.565 561.572
900 1.275
688.465 562.847
24.919.459 28.067.089
150.000 150.000

0 0
1.840.392 609.532
1.990.392 759.532
19.869.124 24.246.322
19.869.124 24.246.322
3.000.000 3.000.000
0 43.235

11.948 0
47.995 18.000
3.059.943 3.061.235
22.929.067 27.307.557
24.919.459 28.067.089
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

Kr. Selskabskapital efter indre vaerdi Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 150.000 317.635 -418.649 48.986
Arets resultat 0 1.349.486 -638.940 710.546
Andre verdireguleringer af

egenkapita| o -1.667.121 1.667.121 0
Egenkapital 1. januar 2015 150.000 (4] 609.532 759.532
Arets resultat 0 o 1.230.860 1.230.860
Egenkapital 150.000 0 1.840.392 1.990.392

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BAMS ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdsforpligtelsens opsten eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen un-
der finansielle indtagter og omkostninger.

Resuitatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet,
der er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pd goodwill og andre
merverdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteomkostninger pa gaeldsbreve til virksomhedens kapitalejere.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og
fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med
negativ indre vaerdi males til kr. O. Virksomhedens forholdsmassige andel af en eventuel negativ
egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Beleb
herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen pa
salgstidspunktet og opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvardien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fasti®gges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsperioden udger 10 ar. Denne regskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og
nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt ak-
tiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestreamme. Aktiverne nedskri-
ves til genindvindingsvaerdien, som udger den hejeste vaerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi. Nedskrivning pa en grup-
pe af aktiver fordeles sdledes, at der ferst nedskrives pd goodwill og derefter forholdsmaessigt pé de
ovrige aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pd individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsdret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, reali-
sation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et ne-
gativt belab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
faelde, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

12
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Noter

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Requlering af skat vedrerende tidligere &r

BAMS ApS

Arsrapport 2015

3.100 7.800
11.391 0
14.491 7.800
606.802 820.344
0] 2.861
606.802 823.205
-145.716 -202.882
2.929 792
-142.787 -202.090

Sambeskatningsbidraget udger skattevaerdien af moderselskabets skattemaessige underskud, der via

sambeskatningen, er anvendt af datterselskabet Proravn ApS.

Immaterielle anlaagsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Finansielle anlaagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Veerdireguleringer 1. januar 2015
Udloddet udbytte

Andel af arets resultat / Opskriv/Nedskriv
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Verdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2015

Goodwill

28.317.859
28.317.859

6.352.176
2.831.786

9.183.962
19.133.897

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
(indr

7.132.141
7.132.141

-1.593.582
-2.500.000

4.558.538
-2.500.000

-2.035.044
5.097.097

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resulitat

Dattervirksomheder

Proravn ApS ApS Odense 100,00 % 5.097.097 4.558.538

kr. 2015 2014

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

Anparter, 150 stk. a nom. 1.000,00 kr. 150.000 150.000
150.000 150.000

Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 3 ar:

kr. 2015 2014 2013
Saldo primo 150.000 150.000 150.000
150.000 150.000 150.000

Langfristede gaeldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder kr. 15.500.000 senere end 5 r fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stiliet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.

Til sikkerhed for bankgéeld i kapitalejende selskab, SST Holding ApS, er der afgivet pant i 50 % af
kapitalandelen i Proravn ApS, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 2.549 t.kr. Den samlede
regnskabsmaessige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed eller pant, udger 5.097 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med @vrige danske tilknyttede virksomheder og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for udbytte, royalties og kildeskat pa renter, som forfalder til betaling den 1.
juli 2012 eller senere.

De sambeskattede virksomheders nettogeeld tit SKAT udger 12 t.kr. pr. 31. december 2015.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties vil kunne medfore, at selskabets haftelser udger et sterre belpb.
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BAMS ApS

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Neartstdende parter
BAMS ApS' nartstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Naertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indfiydelse
Michael @stergaard Holding ApS Middelfart Kapitalbesiddelse
SST Holding ApS Odense Kapitalbesiddelse
Proravn ApS Odense Kapitalbesiddelse

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indgaet p normale markedsvilkar

Der har ikke veaeret transaktioner med neerstaende parter, som ikke er foretaget pa normale
markedsvilkar.

Der har i regnskabsaret vaeret langfristede ldnemellemvarender med de nartstdende parter.
Lanemellemvaerenderne er forrentet med Cibor 3 med tillaeeg af 2,5%-point.

Rentebelpbene fremgar af note 3, hvortil der henvises.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopal/Hjemsted

Michael @stergaard Hoiding ApS Middelfart

SST Holding ApS Odense
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