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R/ PARTNER REVISION

Ledelsespategnin

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt amoepn for 2016/17 foPartner Revision Holding
1/10 2012 statsautoriseret revisionsaktieselskab.

Arsrapporten er alagt i oveenstenmelse med aregrskabdoven

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigssiggeog efter vores opfattelse giver koncernregnsk
bet og arsregnskabet et retvisende billede af kaeos og selskabets aktiver, passiver og finaesitil-
ling pr. 30. september 2017, af resultatet af kommaes og selskabets aktiviteter og af koncernengge

stramme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 3@esdger 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores op$atteh retvisende redeggrelse for de forhold, sem be
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingensikgndelse.

Herning, den 19. januar 2018

Direktion

Lars Ole Mortense

Bestyrelse

Saren H. Anderst Lars Ole Mortense Peter Vindersle
formanc

René Meilandt Mortens: John Anderse
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspategni

Til aktionaererne i Partner Revision Holding af 1/102012 statsautoriseret revisionsaktieselskab

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskéfwetPartner Revision Holding af 1/10 2012
statsautoriseret revisionsaktieselskab for regrssa@l 1. oktober 2016 - 30. september 2017, deatemf
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopggreltande egenkapitalopggrelse og noter for saveldonc
nen som selskabet samt pengestramsopggrelse foerk@m. Koncernregnskabet og arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet srggmskabet giver et retvisende billede af konserne
0g selskabets aktiver, passiver og finansielldirggilpr. 30. september 2017, af resultatet af komees

og selskabets aktiviteter og af koncernens pemmmste for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 i overensstemmelse med arsregnskahs|

Grundlag for konklusion

Vi har udgrt veres revision i oveenstenmelse med itemétionele staidaider om rvision og de ydéi-

gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores arialge disse standarder og krav er naermere begkreve
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvarrémisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelsd mernationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, @ergeeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disselexgpg krav. Det er vores opfattelse, at det opadetlisi-
onsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlagyémes konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnaket

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et karegnskab og et arsregnskab, der giver et rettesen
billede i overensstemmelse med arsregnskabslowatelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejd@ncernregnskab og et arsregnskab uden vagsentli
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigedfler fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsragaskr ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen
og selskabets evne til at fortsaette driften; aysgpbm forhold vedrgrende fortsat drift, hvor detteele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og &iskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til henaidikvidere koncernen eller selskabet, indstilidten
eller ikke har andet realistisk alternativ end ategdette.
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspategni

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabedg arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for,kmmcernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om dennddsglsybesvigelser eller fejl, og at afgive en rexisk
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerdreet hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke enmara
for, at en revision, der udfgres i overensstemmmise internationale standarder om revision og as-yd
ligere krav, der er geeldende i Danmark, altid ¥ilaakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigeddler fejl og kan betragtes som veesentlige, Heis
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis edianlet har indflydelse pa de gkonomiske beslugring
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koregmskabet og arsregnskabet.

Som led i en wision, der ufgres i oveensstenmelse med itemctionele staidaider om rvision og ds
ydeiligere krav, der er geeldende i Danmark, foretagéaglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesenfiiginformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eijleutiformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisiovisbeler er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikkeamdage vaesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlimédion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevididelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol medwvaahs for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendigiednen ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selsksibgerne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, semanvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysniager ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af kamegnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passendmt ®m der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet medvbeabeder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne tibetseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi@sgning gare opmaerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, &dsnne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusionembaseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og selskabet ikke leengere kaseftte driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentationylgtir og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt ornekoregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenhedens®idan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspategni

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis derfinansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brigg at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fagre tilsyadhog udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gvste ledelse om blandt et det plalagte onfang og den ticmaessige pla
cering af revisionen samt betydelige revisionsmgessibservationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer umdevisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsredmeskamfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed tadelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnslalng arsregnskabet er det vores ansvar at lassisdsd
beretningen og i den forbindelse overveje, om Eelderetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores vipeéet ved revisionen eller pa anden made synes at i
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om lededsestingen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores ofsfetat ledelsesberetningen er i overensstemmedse m
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udiatbéjoverensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformatiotedelsesberetningen.

Mgldrup, den 19. januar 2018

Andersen Revision
statsautoriseret revisionspartnersel:
CVR-nr.3232670

Hans Peter Anders
statsautoriseret revis
MNE-nr. 3218!
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R/ PARTNER REVISION

Selskabsoplysninge

Selskabet Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsautosise
revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning

Telefon 97 12 50 22

Telefax 97 21 37 88

CVR-nr.. 34712174

Stiftet: 1. oktober 2012

Hjemsted Herning

Regnskabs? 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Sgren H. Andersen, formand

Lars Ole Mortensen
Peter Vinderslev

René Meilandt Mortensen
John Andersen

Direktion Lars Ole Mortensen
Revision Andersen Revision statsautoriseret revisionspasthstab
Ngrregade 1

9632 Mgldrup

Dattervirksomhed Partner Revision statsaut. revisionsaktieselskalbnidg
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R/ PARTNER REVISION

Hovedtal og nggletal for koncerne

2016/1° 2015/1¢ 2014/1¢ 2013/1¢ 2012/1¢

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Nettoomsaetnir 104.85: 104.53¢ 102.91¢ 99.96" 98.07:
Bruttoresulte 84.25( 84.92: 84.17¢ 81.79¢ 79.73¢
Resultat af ordinaer primaer d 8.79¢ 8.69¢ 9.64¢ 10.08( 10.71:
Finansielle poster, ne: -1.01: -1.30¢ -1.55¢ -1.91¢ -2.99¢
Arets resulte 5.72( 5.50( 6.04¢ 5.977 5.691]
Balance:
Balancesui 104.51( 104.54: 103.63: 106.40( 107.74(
Egenkapite 35.96¢ 30.41: 25.04¢ 19.49: 12.82¢
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 8.33¢ 12.53: 12.48: 10.93( 14.37:
Investeringsaktivite -2.28( 43 -1.01¢ -1.76( -19.09¢
Finansieringsaktivit -6.96¢ -5.817 -11.40: -4.61¢ 2.65i
Heraf investeringer i materie
anleegsaktive -4.01¢ -1.941 -2.39¢ -2.44¢ -3.87:
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 13¢ 13:< 131 12¢ 12¢
Nggletal i %:
Bruttomargit 80,4 81,2 81,6 81,¢ 81,:
Overskudsgrad (EBIT-margi 8,4 8,2 9/4 10,1 10,¢
Soliditetsgra 34,4 29,1 24,2 18,z 11.¢
Egenkapitalforrentnir 17,2 19,6 27,1 37,C 44 ¢

Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansiiogens anbefalinger.

Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsautoeiseevisionsaktieselsk - Arsrappor for 2016/1° 6



R/ PARTNER REVISION

Ledelsesberetnin

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsauteetsesvisionsaktieselskab erhvervede 1. oktobef
hele aktiekapitalen i Partner Revision statsauteeisrevisionsaktieselskab. Koncernen bestar abde
naevnte selskaber. Partner Revision statsautorisevisionsaktieselskab har i lighed med tidligere a
drevet revisionsvirksomhed med kontorer i Hernikgst, Silkeborg, Brande, Give, Ringkabing, Skjern
og Dlgod.

Med virkning fra 1. oktober 2017 er koncernen eddwe repreesenteret i Videbaek gennem opkgb af
Revisionskontoret i Videbaek.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling er &lesom forventet og anses fofredsstillende

Egne kapitalandele
Virksomrhedens bholdning af enne altier ucger 7 stk. a 25.000 kr., hket svirer til 2,43 % af virlsom:
hedskapitalen.

| &rets lgb er der hveivet 1 stk. ene altier a 25.000 kr. Kaglsunmen u@ar 163.000 kr. Arsagen til k
af egne aktier er generationsskifte.

Seerlige risici
Renterisici
Renteniveauet fglges Igbende. Der anses ikke glidge renterisici af vaesentlig betydni

Videnressourcel

Koncernens forretningsgrundlag er baseret pa legef revision og radgivning. Dette stiller stora\

til medarbejdernes videnressourcer.

For til stadighed at kunne levere revisions- ogghdmingsydelser er det afgerende, at koncernen kan
rekruttere og fastholde medarbejdere med et hgjftamgelsesniveau. En stor del af koncernens
medarbejdere er til stadighed under videreuddaean&amtidig deltager alle medarbejdere Igbende i
efteruddannelse bade internt og eksternt.

Den forventede udvikling
Der forventes for det kommende ar et aktivitetsaiveg et resultat pA samme niveau som indevae
ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indgtubegivenheder, som vil kunne forrykke selske
finansielle stilling veesentligt.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksi:

Arsrapporten for Partner Revision Holding af 1/1012 statsautoriseret revisionsaktieselskab er taiflag
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemfoelse mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksissidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og malin

| resultalopgerelsen inrecnes indeecer i takt med, at de itjenes. Heunder increcnes veediregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | réstopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostmjrige-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensattglfgtelser samt tilbagefarsler som fglge af sendrede
regnskabsmeessige skan af belgb, der tidligeresasgtundregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsraigfremtidige akonomiske fordele vil tilflyde koer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er salit, at fremtidige akonomiske fordele vil frakyan-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palitlelig

Ved faiste inarecning médes altiver og fopligtelser til kospris. Eterfglgerde mies altiver og foplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt degjrspost.

Visse fnarsielle altiver og fopligtelser miles til amotiseret kospris, hvoved der inrecnes en kostan
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kost@gares som oprindelig kostpris med fradrag aheve
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumuleramortisering af forskellen mellem kostpris og no
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgewmer aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigetab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksidéepa balancedagen.

Koncernregnskabe

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PaRaeision Holding af 1/10 2012 statsautoriseret
revisionsaktieselskab samt tilknyttede virksomhedernori Partner Revision Holding af 1/10 2012
statsautoriseret revisionsaktieselskab direkta @ildirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigh
derne eller pa anden made har bestemmende indfe/del

Ved korsclideringen faretages elminering af korcerrinteme incteecter og orkosininger, altiebesiddel-
ser, interne mellemveerender og udbytter samt s¥elil® og urealiserede fortjenester og tab vedakans
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyethveivede eler nystiftede virksorrheder increcnes i koicerrregrskebet fra aiskaffelsetidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i #ensoliderede resultatopgerelse frem til afst&else
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikkerfgerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksi:

Pcsitive foiskeldbelgb (goodwill) melem kospris og dagveedi af ovetacne idettificelbere altiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser @instrukturering, indregnes under immaterielle askkty-
ver og afskrives systematisk over resultatopganetféer en individuel vurdering af den gkonomiske
levetid, dog maksimalt 20 ar.

Fortjeneste eler tab ved éheerdelse eler aivikling af tilknyttede virksomheder ojgeres som fcskelen
mellem salgsprisen eller afviklingssummen og demskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forveadie omkostninger til salg eller afvikling.

Resultatopggrels:

Nettoomsaetning

Nettoomsaening increcnes i resultalopgerelsen i takt med, at produktionen udfgres, hvo
nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af aretdorte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomsaetningen indregnes, nar det er sandsyatige gkonomiske fordele vil tilga selska

Andre driftsindteegter
Andre driftindteecter ind¢holder regiskabiposter af skundaer kirakter i fothold til virksorrhedens hc
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg ahaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninge
Andre ekteme onkosmninger onfatter onkosininger til uddannelse, klame, aministretion, lckaler, tat
pa debitorer mv.

Personaleomkostninge

Peiscneleomkosiinger onfatter lgn og gger, irklusive ferieperge og pesicner samt adre onkosmnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarleeg | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og necskrivninger irdeholder arets af- og nskrivninger af inmeterielle og miterielle arlaegaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftcomkosiinger inddolder regiskabposter af skundaer kirakter i forhold til virksonmheden:
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immatieriog materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninge

Finarsielle incteeter og onkosininger irdeholder rerter, realiserede og Irealiserede kurgevinster o
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forplgge. Finansielle indteegter og omkostninger indesgn
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarerkalgsaret.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksi:

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnesalboldsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliening af intern avance eller tab og fradrag af fskng

pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsgkeendring i udskudt skat, indregnes i resyitacel-
sen med den del, der kan henfares til arets résaljadirekte i egenkapitalen med den del, derHem
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om twvusgenbeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningeafregner som falge heraf alle betalinger &f se
skabsskat med skattemyndighederne.

Den altuelle darske seskab:skat fodeles ved arecning af sarbeskaningsbidrag melem de saibeskat:
tede virksomheder i forhold til disses skatteptigtindkomster. | tilknytning hertil modtager virkebe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatninggtiidrairksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancel

Immaterielle anleegsaktivel
Goodwill

Erhvevet goowill males til kospris med frdrag af akumulerede askrivninger. Goodwill afskrive
lineaert over den vurderede gkonomiske levetid, edevurderet til 20 ar. Levetiden er fastsat under
hensyntagen til branche og de forventede nettogtetafra den aktivitet, som goodwill er knyttet til

Materielle anleegsaktivel

Materielle anleegsaktiver rles til kospris med frdrag af akumulerede askrivninger og neskrivninger
Der afskrives ikke pa grunde.

Kosiprisen orfatter arskaffelseprisen samt okosininger drekte tilknyttet arskaffelsen indil det tids:
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget iugy.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret p&falg vurdering af aktivernes forventede brugstider
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 25 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar o0
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksi:

Fortjeneste eler tab ved ehaerdelse af mterielle arleegaktiver ofgeres som fcskelen melem salgpris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsigeeveerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andrisitidtsegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiwor koncernen har alle vaesentlige risici ag fo
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel legpsimales ved farste indregning i balancen til $aee
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de frengithgsingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an
vendes leasingaftalens interne rentefod eller ratért virksomhedens lanerente som diskonteringsfak
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herstiar gvrige tilsvarende materielle anlsegsaktiver.

Den kepitaliserede resleesincforpligtelse inarecnes i blancen som en geelforpligtelse, og lesincydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbegisuiltatopgarelsen.

Nedskrivning pa anleegsaktive

Den regiskabmeesige veedi af sivel immeterielle som mterielle arleegaktiver samt kpitalardele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikatioper vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der idikationer pa& vadiforringelse, faretages neskrivningstest af hvert ekelt aktiv hen:
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskniytil genindvindingsvaerdien, safremt denne eefav
re end den regnskabsmeessige veerdi.

Finansielle anleegsaktive

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnésilancen til den forholdsmaessige andel af virksom
hedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgfaesodervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninteamancer og tab samt med tilleeg eller fradrag stiere
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjefter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virkebeder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metbdet omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomhedger forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserReserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilkknyttede virksomheder.

Nyethvewvede eler nystiftede virksonheder incarecnes i arregrskebet fra aiskafelsetidspunktet. Solte
eller afviklede virksomheder indregnes frem tiltaédsestidspunktet.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksi:

Pcsitive foiskeldbelgb (gcodwill) mellem kospris og dagveedi af idettificelbere ovetacne altiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser timstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilkknyttede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrivesr den vurderede gkonomiske levetid, der fastleeg
ges pa baggrund af ledelsens erfaringer. Afskriysperioden udger maksimalt 20 ar. Den regnskabs-
maessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og me@skover resultatopggarelsen i de tilfeelde, hvor
den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forvefrezdédige nettoindteegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veeidipepirer og kipitalardele, der er inrecnet urder allzegaktiver, onfatter altier og lignende, der m
les til dagsveerdi pa balancedagen.

Andre tilgodehavendel

Andre tilgodehavender, der er indregnet under asddgiyer, omfatter huslejedeposita, der male
kostpris.

Varebeholdninget

Varebeholdninger mdes til kospris eter FIFO-mtoden. Er netorealisctionsvaedien af virebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til dennertaveerdi.

Kosipris for haidelsvarer samt rvarer og hjepemeterialer onfatter arskaffelsespris med tileeg af hjerr
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavendel

Tilgadeheverder miles til amotiseret kospris, hviket seevarligvis sverer til ncminel veedi. Der ned
skrives til nettorealisationsveerdien med henblikkpingdega forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igancvarerde abejder for frenmed rening mdes til salgveedien af det ufarte abejde fretrukket
acontofaktureringer og forventede tab.

Salgwveedien mides pa bagrund af feediggerelseqgreden pa blancedegen og de samlede vertede
indtaegter pa det enkelte igangveerende arbejde.

Periodeafgraensningsposte
Periodeafgraenningsposter, som er inrecnet urder altiver, onfatter aholdte orkosininger vewgrerde
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger onfatter indestéerder i peigeinstitutter og kottanibeholdninger
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksi:

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatetilgcdeheverder og -fopligtelser inarecnes i blancen med det llgb, der kan krecnes p.
grundlag af arets skattepligtige indkomst reguléveskat af tidligere ars skattepligtige indkonmstamt

for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavenderfagligtelser praesenteres modregnet i det omfang,
der er legal modregningsadgang, og posterne faggaaftegnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Partner Revidiolding af 1/10 2012 statsautoriseret
revisionsaktieselskab som administrationsselskilastsk og ubegraenset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, lti@gaog udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Skyldige og tigedeheverde sarbeskaningsbidrag incarecnes i bilancen som tilgodehavende eller geel
tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat er skten af ale midertidige foiskele melem regiskabmaessig og sketemaessig veedi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af d#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afwikl
af forpligtelsen.

Udskudt skat mles pa grunlag af de skaerecler og sketesaser, der med llancedzgens logivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventestsdim aktuel skat.

Geeldsforpligtelsel

Finarsielle gaeldforpligtelser inarecnes ved laoptagelse til det motacne privenu med frdrag af af
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgendeoger indregnes de finansielle forpligtelser tarti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veed anvendelse af den effektive rente, saledésrat
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdiggdes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld til reckreditinstitut og kreditinstitutter er sledes malt til amctiseret kospris, der for kotanian
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan evamortiseret kostpris til en restgeeld beregnet e
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagedspstnktet reguleret med en over afdragstiden foreta
get afskrivning af lanets kursregulering pa optsggtidspunktet.

| finarsielle forpligtelser inwrecnes tilige den kpitaliserede resleesincforpligtelse pa inarsielle lezsing:
kontrakter.

Andre geeldforpligtelser miles til amotiseret kospris, hvilket saevarligvis sverer til ncminel vaedi.
Pengestramsopgare
Pengestremsopgarelsen viser koncernens pengestrgfiome aret fordelt pa driftsaktivite

investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet fimet, arets forskydning i likvider samt likvideedsarets
begyndelse og afslutning.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksi:

Likvi ditetsvirkningen af kab og salg af visomheder vises sperat urder peigestranme fra irvesterings-
aktivitet. | pengestramsopggrelsen indregnes pémgame vedrgrende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrendeesalfsomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som aestsltat reguleret for ikke-kontante driftsposten-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivite

Pergestrgnme fra irvesteringsaktivitet onfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af vsorrhedel
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielletarialle og finansielle anlsegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivite

Pergestrgnme fra fnarsieringsaktivitet onfatter aeidringer i starelse eler sanmersaening af seskabs
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudovefatter pengestrammene optagelse af lan, afdrag
pa rentebzerende geeld og betaling af udbytte tkabkdeltagere.

Likvider
Likvider onfatter likvide béoldninger med frdrag af korfristet geeld til pengeinstitutt
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Resultatopgarels 1. oktober - 30. septembe

R/ PARTNER REVISION

Note

2

Nettoomsaetnir
Andre driftsindteegtt
Andre ekstern
omkostninge

Bruttoresultat

Personaleomkostning

Af- og nedskrivninger
materielle og immateriel
anlaegsaktive

Andre driftsomkostning:

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandel
tilknyttede virksomhed:

Andre finansielle indteegt
fra tilknyttede
virksomhede

Andre finansielle indteegt

@vrige finansiell
omkostninge

Resultat far skat

Skat af arets resul

Arets resultat

Koncerr Modervirksomhe
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
104.852.00 104.536.30 0 0
46.01¢ 499.86( 0 0
-20.648.16 -20.113.15 -51.67: -12.30(
84.249.851 84.923.004 -51.671 -12.300
-70.018.80 -70.871.26 0 0
-5.334.78: -5.337.02 0 0
-97.37¢ -15.67¢ 0 0
8.798.876 8.699.034 -51.671 -12.300
0 0 6.394.50: 6.324.96!
0 0 77.24¢ 74.40¢
98.66! 74.98: 0 37
-1.111.51. -1.383.92 -887.11- -1.119.89.
7.786.028 7.390.096 5.532.967 5.264.2
-2.066.30: -1.890.18 186.75¢ 232.69:
5.719.725 5.499.907 5.719.725 5.499.908
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Balance 30. septembe

R/ PARTNER REVISION

Aktiver

Anleegsaktiver

Goodwill
Immaterielle anleegsaktiver
i alt

Grunde og bygning

Andre anlaeg, driftsmater
og inventa

Materielle anleegsaktiver i
alt

Kapitalandele i tilknyttec
virksomhede

Andre veerdipapirer ¢
kapitalandel

Andre tilgodehavend
Finansielle anlsegsaktiver i
alt

Anleegsaktiver i alt

Koncerr Modervirksomhe
2017 2016 2017 2016
41.286.52 43.457.45 0 0
41.286.520 43.457.450 0 0
18.234.42 18.474.74 0 0
8.141.77 7.297.50! 0 0
26.376.198 25.772.246 0 0
0 0 53.008.99 53.614.49
27.55¢ 27.55¢ 0 0
398.07¢ 398.07¢ 0 0
425.636 425.636 53.008.995 53.614.492
68.088.354 69.655.332 53.008.995 53.614.492

Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsautoeiseevisionsaktieselsk - Arsrappor for 2016/1° 16



Balance 30. septembe

R/ PARTNER REVISION

Aktiver

Note
Omseetningsaktiver

Fremstillede varer ¢
handelsvare

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg
tienesteydels:

Igangveerende arbejder
fremmed regnin

Tilgodehavender h
tilknyttede virksomhed:

Andre tilgodehavend
9 Periodeafgreensningspos
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncerr Modervirksomhe

2017 2016 2017 2016

91.85( 102.27: 0 0

91.850 102.273 0 0

16.318.58 14.616.09 0 0

10.479.93 10.004.77 0 0

0 0 3.753.33, 3.605.26

473.54. 444 .82 0 0

669.34: 417.71¢ 0 0
27.941.404 25.483.404 3.753.332 3.605.267

8.388.308 9.302.469 905 526
36.421.562 34.888.146 3.754.237 3.605.793
104.509.916 104.543.478 56.763.232 57.220.285
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Balance 30. septembe

R/ PARTNER REVISION

Note

1C

11

12
13

14
15
16

Passive
Koncerr Modervirksomhe

2017 2016 2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapiti 7.200.00 7.200.001 7.200.00! 7.200.001
Overfort result: 28.768.69 23.211.96 28.768.69 23.211.96
Egenkapital i alt 35.968.691 30.411.966 35.968.691 30.411.966
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskt
ska 950.02¢ 1.088.78. 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 950.026 1.088.781 0 0
Geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutt: 9.950.69: 10.106.13 0 0
Leasingforpligtelse 317.24¢ 401.39: 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 10.267.942  10.507.528 0 0
Kortfristet del af langfriste
geelc 1.932.57. 756.84! 0 0
Leverandgrer af varer
tienesteydels: 2.830.74 1.839.82 0 0
Selskabssk 1.994.04. 1.805.44! 1.994.04. 1.805.44!
Anden geel 50.565.89 58.133.08 18.800.50 25.002.87.
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 57.323.257 62.535.203 20.794.541 26.808.319
Geeldsforpligtelser i alt 67.591.199 73.042.731 20.794.541 26.808.319
Passiver i alt 104.509.916 104.543.478 56.763.232 57.220.285

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
Neertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse for koncerne

R/ PARTNER REVISION

Virksomhedska-

Overfort resul-

pital tat | alt
Egenkapital 1. oktober 2015 7.200.000 17.844.558 25558
Arets overfarte overskud eller underskud 0 5.499.908 .49%908
Kgb af egne aktier 0 -132.500 -132.500
Egenkapital 1. oktober 2016 7.200.000 23.211.966 3096b
Arets overfarte overskud eller underskud 0 5.719.725 .71%725
Kab af egne aktier 0 -163.000 -163.000
7.200.000 28.768.691 35.968.691
Egenkapitalopggarelse for modervirksomhede
Virksomhedska- Overfart resul-
pital tat | alt
Egenkapital 1. oktober 2015 7.200.000 17.844.558 255058
Arets overfarte overskud eller underskud 0 5.499.908 .49%908
Kab af egne aktier 0 -132.500 -132.500
Egenkapital 1. oktober 2016 7.200.000 23.211.966 30966
Arets overfarte overskud eller underskud 0 5.719.725 71%725
Kgb af egne aktier 0 -163.000 -163.000
7.200.000 28.768.691 35.968.691
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Pengestramsopggarel: 1. oktober - 30. septembe

R/ PARTNER REVISION

17
18

Arets resulte
Reguleringe
AEndring i driftskapite

Pengestramme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og ligner
Renteudbetalinger og ligner

Pengestrgm fra ordineer drift
Betalt selskabssk

Pengestramme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsakti
Salg af immaterielle anleegsakti
Kgb af materielle anleegsakti
Salg af materielle anlsegsakti
Salg af finansielle anleegsakti

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet gee
Kgb af egne akti

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvider 1. oktober 201
Likvider 30. september 2017

Likvider
Likvide beholdninge
Likvider 30. september 2017

Koncerr
2016/17 2015/16
5.719.72! 5.499.90
8.465.30 8.052.00
-2.821.44: 2.716.041
11.383 16.267.954
98.66¢ 74.94¢
-1.111.51. -1.383.91!
10.350.736 14.958.980
-2.016.46; -2.425.98
8.334.274 12.533.000
-550.00( 0
0 108.24¢
-2.476.82 -1.264.98.
747.01: 1.141.18
0 58.69:
-2.279.814 43.146
-6.805.62; -5.684.47:
-163.00( -132.50(
-6.968.621 -5.816.978
-914.161 6.759.168
9.302.46! 2.543.30.
8.388.308 9.302.469
8.388.30: 9.302.46!
8.388.308 9.302.469
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Noter

R/ PARTNER REVISION

Personaleomkostninger

Lgnninger og gag
Pensione
Andre omkostninger til social sikri

Direktion og bestyrels

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbe

Forslag til resultatdisponering

Overfoares til overfart resuli

Disponeret i alt

Goodwill

Kostpris 1. oktober 201
Tilgang i arets lg
Afgang i arets lg

Kostpris 30. september 2017

Af- og nedskrivninge 1. oktober 201
Arets afskrivninge

Af- og nedskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017

Koncerr
2016/17 2015/16

60.718.88 60.697.89
8.314.35! 9.170.63.
985.56¢ 1.002.74.

70.018.808 70.871.267

350.00( 350.00(
13¢ 13¢
5.719.72! 5.499.90i

5.719.725 5.499.908

Koncerr
30/9 2017 30/9 2016

54.397.13 54.505.38
550.00( 0
0 -108.24¢

54.947.138 54.397.137

-10.939.68 -8.218.47
-2.720.92! -2.721.211

-13.660.618 -10.939.687

41.286.520 43.457.450
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R/ PARTNER REVISION

Noter

Koncerr

30/9 2017 30/9 2016
Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 201 19.434.00 19.574.00
Tilgang i arets | 0 -140.00(
Kostpris 30. september 2017 19.434.009 19.434.009
Af- og nedskrivninge 1. oktober 201 -959.26: -718.94.
Arets afskrivninge -240.31¢ -240.31¢
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 -1.199.582 -959.263
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2017 18.234.427 18.474.746
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 201 14.054.28 14.274.23
Tilgang i arets lg 4.016.21 1.941.20!
Afgang i arets lg -3.058.47 -2.161.16.
Kostpris 30. september 2017 15.012.013 14.054.280
Af- og nedskrivninge 1. oktober 201 -6.756.78 -6.025.44.
Arets afskrivninge -2.373.56! -2.375.49:
Afskrivninger, afheendede akti\ 2.260.09 1.644.16,
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 -6.870.242  -6.756.780

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017

Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig pé

8.141.771 7.297.500

2.012.00:

1.074.06.
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Noter

R/ PARTNER REVISION

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 201
Kostpris 30. september 2017

Nedskrivninge 1. oktober 201
Arets resultat for afskrivninger pa good
Udbytte

Nedskrivninger 30. september 2017

Afskrivninger pa goodwi 1. oktober 201
Arets afskrivninger p& goodw

Afskrivninger pa goodwill 30. september 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017

| regnskabsposten indgar goodwill r

Tilknyttede virksomheder:

Partner Revision statsaut. revisionsaktiesel

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. oktober 201
Afgang i arets lg

Kostpris 30. september 2017

Nedskrivninge 1. oktober 201
Nedskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017

Modervirksomhe

30/9 2017 30/9 2016
62.445.28 62.445.28
62.445.280 62.445.280
-4.837.38 -5.628.00!

7.858.94. 7.790.61
-7.000.00:! -7.000.00!

-3.978.446 -4.837.387
-3.993.40. -2.527.74.
-1.464.43: -1.465.65!
-5.45839 -3.993.401
53.008.995 53.614.492
30.914.55 32.378.98
Hjemsted Ejerandel
Herning 100 %
Koncerr
30/9 2017 30/9 2016
36.62: 95.31:
0 -58.69:
36.621 36.621
-9.06° -9.06:
-9.063 -9.063
27.558 27.558
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Noter

R/ PARTNER REVISION

10.

11.

Andre tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 201
Kostpris 30. september 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt forsikrin
Forudbetalte licenser og serviceabonnel
Diverse forudbetalte omkostnin

Koncerr
30/9 2017 30/9 2016

Koncerr
30/9 2017 30/9 2016

398.07¢ 398.07¢

398.078 398.078

398.078 398.078

164.76: 110.45-
336.56¢ 177.26:
168.01( 130.00(
669.341 417.716

Modervirksomhe
30/9 2017 30/9 2016

Overfart resultat

Overfort result: 1. oktobe

201¢ 23.211.96 17.844.55 23.211.96 17.844.55
Arets overfarte overski

eller undersku 5.719.72! 5.499.90: 5.719.72! 5.499.90:
Kgb af egne akti -163.00( -132.50( -163.00( -132.50(

28.768.691 23.211.966

28.768.691 23.211.966

Henseettelser til udskudt skat

Henseettelser til udskudt s 1. oktober 201
Udskudt skat af arets resu

Koncerr
30/9 2017 30/9 2016

1.088.78. 1.591.07
-138.75! -502.29:
950.026 1.088.781

Henseettelser til udskudt skat omfatter udskudt e&dtgrende igangveerende arbejder for fren
regning, tilgodehavender fra salg samt immateri@jjenaterielle anlaegsaktiver.
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Noter

R/ PARTNER REVISION

12.

13.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1

Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser i alt
Heraf forfalder inden for 1

Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar

Koncerr
30/9 2017 30/9 2016

10.102.120 1042863
-151.42 -128.62¢

9.950.693 10.106.134

9.338.863 9.584.314

2.098.394 1.029.614
-1.781.14! -628.22(
317.249 401.394
0 0
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Noter

14.

15.

16.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har deponeret skadeslgsbreve og pantepéeivalt 20.618 t.kr. til sikkerhed for geeld
til realkreditinstitutter og pengeinstitutter. Palotevene giver pant i grunde og bygninger til en
bogfert veerdi pa 18.234 t.kr.

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, hvor degnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2017
udger 2.012 t.kr., er finansieret ved finansiekieg, hvor leasingforpligtelsen 30. september 2017
udger 2.098 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Koncernen har indgdet huslejeaftaler med en arligldje pa 2.044 tkr. Den samlede
lejeforpligtelse i opsigelsesperioden udger 5.683 t

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den natisswigheskatning og haefter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber fosalmiede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med rigegsambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa rent@yalties og udbytter.

Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse
Der er ingen neertstaende parter med bestemmenitielilde.

Transaktioner

Alle transaktioner med neertstaende parter er fgettpd markedsmaessige vilkar, hvorfor disse
ikke oplyses, jf. arsregnskabslovens § 98¢, stk. 7
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Noter
Koncerr
2016/17 2015/16
17. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immateri
anleegsaktive 5.334.78 5.337.02
Avance ved afhaendelse af anleegsak -46.01: -499.86(
Andre finansielle indteegt -98.66: -74.94%
@vrige finansielle omkostning 1.111.51 1.383.91!
Skat af arets resul 2.066.30: 1.890.18!
@vrige reguleringe 97.37¢ 15.67¢
8.465.307 8.052.007
18. Andring i driftskapital
AEndring i varebeholdning 10.42¢ -37.11:
AEndring i tilgodehavend -2.458.001 1.664.93
/AEndring i leverandgrgeeld og anden ¢ -373.87: 1.088.21-
-2.821.448 2.716.040
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