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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for ML-Holding Middelfart ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets
og koncernens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 23. november 2016

Direktion

Mikael Lundgaard
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i ML-Holding Middelfart ApS

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for ML-Holding Middelfart ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse, noter
og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets
og koncernens aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Trekantomradet, den 23. november 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Carsten Dahl Lasse Berg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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5250 Odense SV
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Telefax: 63763031
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Mikael Lundgaard

PricewaterhouseCoopers
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 67.545 71.035 59.767 53.236 46.367
Resultat af ordinaer primaer drift 28.411 32.915 28.737 24.318 23.208
Resultat fer finansielle poster 27.077 32.600 27.908 24.318 23.208
Resultat af finansielle poster -814 -2.621 -1.298 -649 -1.059
Arets resultat 10.636 16.617 15.375 14.108 12.168
Balance
Balancesum 179.372 170.062 169.409 163.742 128.885
Egenkapital 85.558 77.816 66.149 54.224 45.069
Pengestremme
Pengestrgamme fra:
- driftsaktivitet 20.335 30.750 26.520 9.741 17.773
- investeringsaktivitet -16.911 -3.909 -4.995 -28.492 -3.015

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -18.211 -3.383 -7.550 -29.464 -3.140
- finansieringsaktivitet -7.117 -12.668 -20.078 3.511 -2.592
Arets forskydning i likvider -3.693 14.174 1.447 -15.240 12.166
Antal medarbejdere 60 59 53 51 40
Nogletal i %
Afkastningsgrad 15,1% 19,2% 16,5% 14,9% 18,0%
Soliditetsgrad 47,7% 45,8% 39,0% 33,1% 35,0%
Forrentning af egenkapital 13,0% 23,1% 25,5% 28,4% 29,6%
Likviditetsgrad 224,4% 214,6% 200,1% 161,8% 191,9%
-
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for ML-Holding Middelfart ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Moderselskabets hovedaktivitet bestar i besiddelse af kapitalandele i dattervirksomheder.

Koncernens hovedaktivitet bestar i VA-grossistvirksomhed med et komplet program til bygge- og
anlaegsbranchen.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 10.635.608, og koncernens balance
pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital pd DKK 85.558.466.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Generelt anses det forgangne ar for at vaere tilfredsstillende.
Der eri rets lgb ikke sket a&ndringer i koncernens struktur.

I det forgangne &r er der investeret i investeringsejendomme, samt i yderligere i det udviklingen af det
svenske datterselskab ScanPipe AB.

Ledelsen har fortsat store forventninger til udviklingen i dette selskab.

Kapitalberedskabet

Koncernens kapitalberedskab vurderes at vare tilstreekkeligt.
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Ledelsesberetning

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Risikoen for grossistvirksomheder, der agerer i et normalt marked med normale konjunkturer er relativt
begreenset, og de overordnede risici i forbindelse med driften sammenfattes nedenfor.

Det er koncernens politik at holde et kurant varelager med et bredt sortiment. Risikoen sgges afdakket
gennem en til stadighed hgj fokusering pa omsatningshastighed.

Koncernen er forsikret mod tab som felge af skade pa bygninger og lgsere til fuld nyverdi. Ligeledes er
selskabet forsikret mod driftstab efter en skadeshandelse. De samlede risici vurderes lobende af ledelsen.

Koncernen er endvidere forsikret mod skader som fglge af produktansvar, ligesom der ofte vil eksistere
mulighed for at rette en produktvareskade.

Valutarisici
Det er koncernens politik at afgraense indkeb af varer til folgende valutaer: DKK, RUT og SEK.
Kreditrisici

Det er koncernens klare mal at debitorforsikre samtlige partnere, der keber varer for et belgb over en
marginal bundgraense. Herudover registreres og vurderes kunders betalingsmgnstre og adfaerd ngje.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt resultatet af koncernens ak-
tiviteter og pengestremme for 2015/16 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 67.544.993 71.034.933 -184.692 -7.195
Personaleomkostninger 1 -34.237.131 -34.434.565 0 0
Resultat for afskrivninger 33.307.862 36.600.368 -184.692 -7.195
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver 2 -4.896.857 -3.648.821 -157.571 0
Andre driftsomkostninger -1.333.775 -351.773 0 0
Resultat for finansielle poster 27.077.230 32.599.774 -342.263 -7.195
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 9.866.266 16.555.358
Finansielle indteegter 3 526.547 448.608 1.328.919 88.142
Finansielle omkostninger 4 -1.340.467 -3.069.779 -337 0
Resultat for skat 26.263.310 29.978.603 10.852.585 16.636.305
Skat af arets resultat 5 -7.134.992 -7.922.424 -216.977 -19.012
Resultat for minoritetsinteresser 19.128.318 22.056.179 10.635.608 16.617.293
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -8.492.710 -5.438.886 0 0
Arets resultat 10.635.608 16.617.293 10.635.608 16.617.293
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 19.000.000 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 -22.603.604
Overfort resultat -8.364.392 36.220.897

10.635.608 16.617.293
58
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Balance 30. september

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

Software 638.883 913.521 0 0
Varemezerke 633.660 713.350 0 0
Goodwill 0 1.948.865 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 1.272.543 3.575.736 0 0
Grunde og bygninger 76.911.258 62.898.165 10.195.310 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 5.832.303 6.560.600 0 0
Materielle anlagsaktiver 7 82.743.561 69.458.765 10.195.310 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 10.132.647 72.759.973
Tilgodehavender i tilknyttede virksom-
heder 9 0 0 50.000.000 0
Andre tilgodehavender 9 324.567 425.125 0 0
Finansielle anleegsaktiver 324.567 425.125 60.132.647 72.759.973
Anlagsaktiver 84.340.671 73.459.626 70.327.957 72.759.973
Ravarer og hjeelpematerialer 0 3.158.604 0 0
Feerdigvarer og handelsvarer 40.633.727 42.515.357 0 0
Varebeholdninger 40.633.727 45.673.961 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 45.454.661 36.948.193 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 15.523.919 0
Andre tilgodehavender 4.912.620 3.199.390 0 0
Udskudt skatteaktiv 12 0 0 33.427 0
Periodeafgreensningsposter 721.245 573.154 5.628 0
Tilgodehavender 51.088.526 40.720.737 15.562.974 0
Likvide beholdninger 3.309.089 10.207.345 24.664 5.080.759
Omsatningsaktiver 95.031.342 96.602.043 15.587.638 5.080.759
Aktiver 179.372.013 170.061.669 85.915.595 77.840.732
58

9
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Balance 30. september

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

Selskabskapital 80.000 80.000 80.000 80.000
Overfort resultat 66.478.466 74.736.450 66.478.466 74.736.450
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 19.000.000 3.000.000 19.000.000 3.000.000
Egenkapital 10 85.558.466 77.816.450 85.558.466 77.816.450
Minoritetsinteresser 11 23.935.617 18.878.891 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 12 1.313.688 1.289.982 0 0
Hensatte forpligtelser 1.313.688 1.289.982 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 23.367.910 25.245.460 0 0
Leasingforpligtelser 2.783.383 1.805.702 0 0
Anden geeld 58.500 0 58.500 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 26.209.793 27.051.162 58.500 0
Geeld til realkreditinstitutter 13 1.861.125 1.727.760 0 0
Kreditinstitutter 4.731.184 7.936.245 0 0
Leasingforpligtelser 13 815.385 735.586 0 0
Leverandgrer af varer og

tienesteydelser 20.256.747 15.140.586 0 0
Selskabsskat 4.195.266 8.931.373 269.416 18.032
Anden geeld 13 10.494.742 10.553.634 29.213 6.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser 42.354.449 45.025.184 298.629 24.282
Galdsforpligtelser 68.564.242 72.076.346 357.129 24.282
Passiver 179.372.013 170.061.669 85.915.595 77.840.732

Eventualposter og gvrige

gkonomiske forpligtelser 16
Neertstaende parter 17
58
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Koncern
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 10.635.608 16.617.293
Reguleringer 14 22.458.497 19.197.284
AEndring i driftskapital 15 -169.726 5.881.863
Pengestremme fra drift for finansielle poster 32.924.379 41.696.440
Renteindbetalinger og lignende 526.546 147.044
Renteudbetalinger og lignende -1.340.466 -3.069.779
Pengestremme fra ordinaer drift 32.110.459 38.773.705
Betalt selskabsskat -11.775.766 -8.023.403
Pengestromme fra driftsaktivitet 20.334.693 30.750.302
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -185.544 -3.129.958
Kgb af materielle anleegsaktiver -18.210.537 -3.383.247
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -85.000 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.570.486 1.404.683
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 0 1.200.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -16.910.595 -3.908.522
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -1.744.185 -4.602.457
Nettooptagelse af leasingforpligtelser, netto 1.057.480 -130.242
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i @vrigt 58.500 0
Kab af kapitalandele -11.000 -11.000
Salg af egne kapitalandele 1.007.704 93.242
Betalt udbytte -7.485.791 -8.017.649
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -7.117.292 -12.668.106
Andring i likvider -3.693.194 14.173.674
Likvider 1. oktober 2.271.099 -11.902.575
Likvider 30. september -1.422.095 2.271.099
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 3.309.089 10.207.345
Kassekredit -4.731.184 -7.936.246
Likvider 30. september -1.422.095 2.271.099
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lenninger 27.554.306 28.788.461 0 0
Pensioner 4.683.090 4.195.617 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.269.360 886.319 0 0
Andre personaleomkostninger 730.375 564.168 0 0
34.237.131 34.434.565 0 0
Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse 1.825.511 973.100 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 60 59 0
2 Af- og nedskrivninger af

immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegs-
aktiver 1.120.559 709.278 0
Afskrivninger af materielle anlaegs-
aktiver 3.124.600 2.939.543 157.571
Nedskrivninger af immaterielle anlaegs-
aktiver 651.698 0 0

4.896.857 3.648.821 157.571
Der specificeres saledes:
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.041.269 709.278 0 0
Erhvervede patenter 79.290 0 0 0
Bygninger 1.084.187 943.884 157.571 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.040.413 2.122.063 0 0
Indteegtsfart koncernbadwill 0 -126.404 0 0
Koncerngoodwill 651.698 0 0 0

4.896.857 3.648.821 157.571 0
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede

virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

DKK DKK DKK DKK
0 0 1.328.919 88.142
526.547 448.608 0 0
526.547 448.608 1.328.919 88.142
1.340.467 3.069.779 337 0
1.340.467 3.069.779 337 0
7.039.560 7.707.068 250.404 19.012
23.706 215.356 -33.427 0
71.726 0 0 0
7.134.992 7.922.424 216.977 19.012
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Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Valutakursregulering

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober

Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Heraf finansielle leasingaktiver

Software Varemeerke Goodwill
DKK DKK DKK
1.725.614 792.900 2.165.117

185.544 0 0
1.911.158 792.900 2.165.117
812.093 79.950 216.252
0 0 72.685

0 0 1.311.214
460.182 79.290 564.966
1.272.275 159.240 2.165.117
638.883 633.660 0

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK

65.092.384 11.728.644
15.423.850 2.786.687
-326.570 -3.197.231
80.189.664 11.318.100
2.194.219 5.168.074
0 5.837
1.084.187 2.038.857
0 -1.726.971
3.278.406 5.485.797
76.911.258 5.832.303
0 3.535.989
14



Noter til arsregnskabet

Moderselskab

2015/16 2014/15
DKK DKK
8 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 33.601.011 33.601.011
Kostpris 30. september 33.601.011 33.601.011
Veerdireguleringer 1. oktober 39.158.962 22.553.147
Arets resultat 9.866.266 16.555.358
Udbytte til moderselskabet -72.600.000 0
Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto 106.408 50.457
Veerdireguleringer 30. september -23.468.364 39.158.962
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 10.132.647 72.759.973
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
ScanPipe Holding ApS Odense SV 224.000 56%
@vrige finansielle anlagsaktiver
Koncern Moderselskab

pwe

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 30. september

Nedskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Andre tilgodeha-

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

vender virksomheder
DKK DKK

425.125 0
0 50.000.000
-126.558 0
26.000 0
324.567 50.000.000
0 0
324.567 50.000.000
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Noter til arsregnskabet
10 Egenkapital

Koncern

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 80.000 74.736.450 3.000.000 77.816.450
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -3.000.000 -3.000.000
Ordineert udbytte pa egne aktier 0 104.029 0 104.029
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 127.358 0 127.358
Salg af egne kapitalandele 0 214.129 0 214.129
Jvrige egenkapitalbevaegelser 0 -339.108 0 -339.108
Arets resultat 0 -8.364.392 19.000.000 10.635.608
Egenkapital 30. september 80.000 66.478.466 19.000.000 85.558.466
Moderselskab
Egenkapital 1. oktober 80.000 74.736.449 3.000.000 77.816.449
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -3.000.000 -3.000.000
Jvrige egenkapitalbevaegelser 0 106.409 0 106.409
Arets resultat 0 -8.364.392 19.000.000 10.635.608
Egenkapital 30. september 80.000 66.478.466 19.000.000 85.558.466
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015/16 2014/15 201314 2012/13 201112
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. oktober 80.000 80.000 80.000 80.000 0
Kapitalforhgjelse 0 0 0 80.000
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0
Selskabskapital 30.
september 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000

pwe
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Noter til arsregnskabet

11

12
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Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. oktober
Korrektion primo

Tilgang og afgang i arets lab
Afgang i arets lgb

Betalt udbytte

Andel af arets resultat

@vrige egenkapitalbevaegelser

Minoritetsinteresser 30. september

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Periodeafgreensningsposter
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Koncern
2015/16 2014/15
DKK DKK
18.878.891 17.073.846
-13.357 0
415.409 393.057
217.563 -1.031.821
-4.638.024 -3.017.649
8.938.695 5.438.886
136.440 22.572
23.935.617 18.878.891
Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

164.152 200.975 0 0
1.088.804 1.057.563 -34.665 0
60.732 31.444 1.238 0
0 0 33.427 0
1.313.688 1.289.982 0 0
0 0 33.427 0
0 0 33.427 0
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13 Langfristede gaeldsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden gald

Efter 5 ar
Langfristet del
Qvrig kortfristet gaeld

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

15.420.233 17.968.321 0 0
7.947.677 7.277.139 0 0
23.367.910 25.245.460 0 0
1.861.125 1.727.760 0 0
25.229.035 26.973.220 0 0
2.783.383 1.805.702 0 0
2.783.383 1.805.702 0 0
815.385 735.586 0 0
3.598.768 2.541.288 0 0
58.500 0 58.500 0
58.500 0 58.500 0
10.494.742 10.553.634 29.213 6.250
10.553.242 10.553.634 87.713 6.250
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Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat
Andre reguleringer

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.

Koncern
2015/16 2014/15
DKK DKK
-526.547 -448.608
1.340.467 3.069.779
6.230.632 3.964.027
7.134.992 7.922.424
8.492.710 5.438.886
-213.757 -749.224
22.458.497 19.197.284
5.040.235 -4.985.863
-10.267.231 13.560.377
5.057.270 -2.692.651
-169.726 5.881.863
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Koncern

Moderselskab

2015/16 2014/15

2015/16

2014/15

DKK DKK

16 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser

pwe

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebrev hos Nordea Kredit i

ejendommen Greve Main 31, DKK

12.000.000, med en bogfart veerdi pa

DKK 19.616.000 19.935.000

Realkreditpantebrev hos Nordea

Kredit i egendommen Maserativej 15,

DKK 8.584.000, med en bogfgrt vaerdi

pa DKK 16.476.000 17.081.000

Realkreditpantebrev hos Nordea

Kredit i ejendommen Hvidkaervej 7,

DKK 8.000.000, med en bogfgrt vaerdi

pa DKK 19.629.000 19.971.000
Eventualforpligtelser

Der er afgivet garantiforpligtelse for TDKK 9 pr. balancedagen.

Der er pr. balancedagen en huslejeforpligtelse pa TDKK 478.

DKK

DKK

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat

fremgar af arsrapporten for moderselskabet, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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17 Nezertstaende parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Mikael Lundgaard, Hgjskredvej 19, 5500 Middelfart direktgr og hovedanpartshaver i ML-Holding
Middelfart ApS

Transaktioner

Udover koncerninterne transaktioner, der er elimineret i koncernregnskabet, normalt ledelsesvederlag, har der
ikke veeret gennemfart transaktioner med neertstdende parter.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for ML-Holding Middelfart ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet ML-Holding Middelfart ApS samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselska-
bet gennem aktiebesiddelse eller pd anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Virksomhedssammenslutninger
Minoritetsinteresser

Ved opggrelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfares den del af dattervirksomhedernes resultat
og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, som sarskilte poster i resultatopgerelsen og
balancen. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi af de overtagne aktiver og for-
pligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte p egenkapitalen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for koncernens
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af ssmmentrakning af regnskabsposterne: nettoomsatning, eendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Med henvisning til arsregnskabsloven § 32 er nettoomsztningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga koncernen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafthangige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.
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Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100 % ejede danske. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives linezert over den
ogkonomiske levetid, der er vurderet til 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Grunde og bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter pantebreve.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for réavarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og

_
pwc 26



Regnskabspraksis

ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

Likviditetsgrad

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristede geldsforpligtelser
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