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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31
december 2015 for M Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 31. maj 2016
Direktion:

/9

Martin byhrmah Serensen
direkter
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i M Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for M Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgereise, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planiaegger og
udfarer handlinger med henblik p3 at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udvidede gennemgang af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Thomas S. Kallehauge
statsaut. revisor

iels David Nielsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn M Invest ApS

Adresse, postnr., by Marstrandsvej 9, 9000 Aalborg

CVR-nr. 34710317

Stiftet 26. september 2012

Hjemstedskommune Aalborg

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Martin Dyhrman Serensen, direkter

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Vestre Havnepromenade 1A, Postboks 710, 9100 Aalborg

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er eje aktier og anparter i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 433.751 kr. mod -361.700 kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en negativ egenkapital pa -90.202 kr.

Minvest ApS er dermed omfattet af selskabslovens bestemmelser omkring kapitaltab. Ledelsen
forventer, at anpartskapitalen retableres via fremadrettet positiv indtjening fra virksomhedens
investering i andre kapitalandele.

Ledelsen vurderer, at kreditfaciliteter er tilstraekkelige til at gennemfere de planlagte aktiviteter og drift
12015;

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Der forventes for det kommende &r et tilsvarende resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgoarelse

kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlagsaktiver

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Arets resuitat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

M Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-5.043 =5:938
455.772 0]
25.468 -313.438
12 134
-42.458 -42.458
433.751 -361.700
433.751 -361.700
433.751 -361.700
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Balance

Note

kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til JA Invest Aalborg ApS

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Anden geald

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Veasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

M Invest ApS
Arsrapport 2015

2015 2014
1.212.870 0
0 470.000
1:212.870 470.000
1.212.870 470.000
92 0

92 0

84.839 0
84.839 0
6.275 70.769
91.206 70.769
1.304.076 540.769
80.000 80.000
70202 -603.953
-90.202 -523:933
1.389.277 1.059:721
1.389.277 1.059.721
5.001 5.001
5.001 5.001
1.394.278 1.064.722
1.304.076 540.769
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

M Invest ApS
Arsrapport 2015

Selskabskapital Overfort resultat lalt
80.000 -603.953 <523.953

0 433.T51 433.751

80.000 -170.202 -90.202
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til &rsregnskabslovens & 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedregrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til

0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens an-
del af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessi-
ge negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke denne un-
derbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaer-
di overstiger anskaffelsesvardien.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele bestar af unorerede aktiver, der af ledelsen anses som anlagsbeholdning. Aktierne
males til dagsvaerdi. Hvis det ikke er muligt at fastsatte en palidelig dagsveerdi, indregnes vaerdien til
kostpris.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, s&fremt vardipapirerne er bgrsnoterede, og en verdi beregnet ved hjaelp af aimindeligt anerkend-
te veerdiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrprende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligteiser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over Ianeperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsverdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

Arets resultat udviser et overskud pa 434 t.kr. efter skat. Efter overfersel af arets resultat udger
egenkapitalen -90 t.kr.

Arets resultat er negativt pavirket af den gkonomiske udvikling idanfoil a/s. Selskabets
ledelse anser resultatet for vaerende utilfredsstillende. Selskabet forventer et positivt resultat
for det kommende &r.

M invest ApS er dermed omfattet af seiskabslovens bestemmelser omkring kapitaltab.
Ledelsen forventer, at anpartskapitalen retableres via fremadrettet positiv indtjening fra
virksomhedens investering i kapitalandele i den associerede virksomhed.

Ledelsen vurderer, at kreditfaciliteter er tilstraekkelige til at gennemfgre de planlagte

aktiviteter og drift i 2016.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
associerede

Andre

vardipapirer og

kr. virksomheder kapitalandele | alt
Kostpris 1. januar 2015 0 1.000.000 1.000.000
Tilgang i arets Ipb 1.287.098 0 1.287.098
Afgang i arets lgb 0 -1.000.000 -1.000.000
Kostpris 31. december 2015 1.287.098 0 1.287.098
Verdireguleringer 1. januar 2015 0 -530.000 -530.000
Andel af &rets resultat -801.382 0 -801.382
Arets opskrivninger 727.154 0 727.154
Overfgrsel 0 530.000 530.000
Vardireguleringer 31. december 2015 -74.228 0 -74.228
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 1.212/870 0 1212870
Kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
Danfoil A/S Aalborg 24,99 % 4.852.567 -3.206.245
Langfristede galdsforpligtelser
Geeldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2015 naeste ar andel efter 5 &r
Gald til JA Invest Aalborg ApS 1.389.277 0 1.389.277 1.389.277
1.389.277 0 1.389.277 1.389.277
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