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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for G.R. Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 21. maj 2021

Direktion

Gorm Sig Rasmussen
direktor

Bestyrelse

Henrik Juul Hansen Gorm Sig Rasmussen Bolette Louise Sig Mathiasen
formand
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i G.R. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for G.R. Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 21. maj 2021

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Henrik Holm
statsautoriseret revisor
mne21392
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Selskabsoplysninger

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Associeret virksomhed

G.R. Holding ApS
Hegelsvej 12
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 34710104

Stiftet: 9.juli 2012

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

9. regnskabsar
Henrik Juul Hansen, formand
Gorm Sig Rasmussen
Bolette Louise Sig Mathiasen
Gorm Sig Rasmussen, direkter

KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S

Carl Ras Holding A/S, Gentofte
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet i at eje aktier og anparter i associerede virksom-
heder.

Selskabet har i dret solgt kapitalandelene i den associerede virksomhed Engroscenter Ejendomme ApS.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder har i 2020 udgjort et overskud pa 17.021 t.kr. mod
et overskud sidste ar pa 2.774 t.kr.

Arets resultat har i 2020 udgjort et overskud pa 16.547 t.kr. mod et overskud sidste ar pa 2.653 t.kr.
Arets resultat og den okonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 168.428 t.kr. mod 131.205 t.kr. sid-
ste ar, svarende til en stigning p& 37.223 t.kr.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 130.636 tkr., svarende til en egenfinansiering pad 77,6 % af de
samlede aktiver pa 168.428 t.kr.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2020 2019
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 17.021.227 2.774.328
Indteegter af andre kapitalandele, der er anleegsaktiver 0 0
Administrationsomkostninger -34.425 -10.503
Resultat for finansielle poster 16.986.802 2.763.825
Finansielle indtaegter 156.242 282.638
Finansielle omkostninger -596.543 -393.616
Resultat for skat 16.546.501 2.652.847
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 16.546.501 2.652.847
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 16.013.437 0
Udbytte for regnskabséret 2.705.000 1.120.000
Overfores til overfort resultat 0 1.532.847
Disponeret fra overfort resultat -2.171.936 0
Disponeret i alt 16.546.501 2.652.847
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2020 2019
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i associerede virksomheder 155.661.026 123.715.082
4 Andre kapitalandele 4.430.562 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 160.091.588 123.715.082
Anlzgsaktiver i alt 160.091.588 123.715.082
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.936.334 7.032.619
Tilgodehavende selskabsskat 2.961 5.225
Andre tilgodehavender 56.439 0
Tilgodehavender i alt 7.995.734 7.037.844
Verdipapirer 341.038 424.474
Verdipapirer i alt 341.038 424474
Likvide beholdninger 0 28.072
Oms=tningsaktiver i alt 8.336.772 7.490.390
Aktiver i alt 168.428.360 131.205.472
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Anpartskapital 330.000 330.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 48.375.124 36.015.802
Overfort resultat 79.225.825 78.209.259
Foresléet udbytte for regnskabséret 2.705.000 1.120.000
Egenkapital i alt 130.635.949 115.675.061
Gealdsforpligtelser
5 Geld til pengeinstitut 11.401.216 0
6 Geld til associerede virksomheder 6.037.500 8.050.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 17.438.716 8.050.000
Kortfristet del af langfristet geeld 5.047.835 2.143.250
Geeld til pengeinstitutter 11.648 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 17.000 20.000
Anden geld 15.277.212 5.317.161
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 20.353.695 7.480.411
Gezldsforpligtelser i alt 37.792.411 15.530.411
Passiver i alt 168.428.360 131.205.472
1 Serlige poster
2 Medarbejderforhold
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
G.R. Holding ApS - Arsrapport for 2020 9



Egenkapitalopgerelse

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Reserve for

nettoop-
skrivning
efter Foresliet ud-
den indre bytte for
Virksom- veaerdis Overfort regnskabs-
hedskapital metode resultat dret I alt
Egenkapital 1. januar 2019 330.000 38.079.640  75.802.740 2.688.000 116.900.380
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.688.000 -2.688.000
Arets overforte resultat 0 0 1.532.847 1.120.000 2.652.847
Urealiseret regulering efter skat
af renteswap -1.190.166 0 -1.190.166
Overfort til overfort resultat -873.672 0 -873.672
Overfort fra reserve for
nettoopskrivning efter den indre
verdis metode 0 0 873.672 0 873.672
Egenkapital 1. januar 2020 330.000 36.015.802  78.209.259 1.120.000 115.675.061
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.120.000  -1.120.000
Arets overforte resultat 0 16.013.437 -2.171.936 2.705.000 16.546.501
Urealiseret regulering efter skat
af renteswap -465.613 0 -465.613
Overfort til overfort resultat -3.188.502 0 -3.188.502
Overfort fra reserve for
nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 0 0 3.188.502 0 3.188.502
330.000 48.375.124  79.225.825 2.705.000 130.635.949
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Serlige poster

Sarlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdisom athandelsesgevinster. | sa@rlige pos-
ter indgér ogsa andre veasentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledel-
sen vurderer som en del af den primaere drift.

Serlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerel-

sen.
2020
Indtagter:
Fortjeneste ved salg af kapitalandel 831.600
831.600
Seerlige poster indgar pa felgende linjer 1 &rsregnskabet:
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 831.600
Resultat af szerlige poster netto 831.600
2020 2019
2.  Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1

G.R. Holding ApS - Arsrapport for 2020 11



Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

31/12 2020 31/12 2019
3. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 87.699.280 87.699.280
Tilgang i arets lab 20.210.330 0
Afgang i érets lob -623.708 0
Kostpris 31. december 107.285.902 87.699.280
Opskrivning 1. januar 36.603.896 38.482.020
Arets resultat 16.375.341 2.960.042
Arets tilbageforsler pa afgang -1.191.292 0
Udbytte -1.520.000 -3.648.000
Urealiseret regulering efter skat af renteswap -465.613 -1.190.166
Eliminering af koncernintern avance -653.400 0
Opskrivninger 31. december 49.148.932 36.603.896
Afskrivninger pa goodwill 1. januar -588.094 -402.380
Arets afskrivninger pa goodwill -185.714 -185.714
Afskrivninger pa goodwill 31. december -773.808 -588.094
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 155.661.026 123.715.082
I regnskabsposten indgér goodwill med 526.192 711.906
Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Carl Ras Holding A/S Gentofte 44 %

31/12 2020 31/12 2019

4.  Andre kapitalandele
Tilgang i érets lab 5.112.986 0
Kostpris 31. december 5.112.986 0
Arets nedskrivninger -682.424 0
Nedskrivninger 31. december -682.424 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 4.430.562 0
G.R. Holding ApS - Arsrapport for 2020 12



Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

5.  Geeld til pengeinstitut

Geld til pengeinstitut i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

6. Gld til associerede virksomheder

Geld til associerede virksomheder i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2020 31/12 2019
14.319.683 0
-2.918.467 0
11.401.216 0
1.668.467 0
8.166.868 10.193.250
-2.129.368 -2.143.250
6.037.500 8.050.000
0 0

Til sikkerhed for geeld til associeret virksomhed, 8.167 tkr., er der givet pant i kapitalandel i

associeret virksomhed, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 31. december 2020 udger 18.229 t.kr.

8. Eventualposter

Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pa 248 t.kr. vedrerende skattemaessigt underskud til fremfersel er ikke indreg-

net 1 balancen, idet det er usikkert, hvorvidt underskuddene vil blive anvendt indenfor 3-5 ar.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet solidarisk selvskyldnerkaution for Carl Ras, Harsholm A/S' kreditfaciliteter i
pengeinstitut. Det forannavnte selskabs mellemvarende med pengeinstitut udger pr. 31. december

2020 en geeld pd i alt 19.447 t.kr. samt renteswapaftale med en negativ vaerdi pé 8.894 t.kr.

G.R. Holding ApS - Arsrapport for 2020
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for G.R. Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre ver-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i associerede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmeessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre kapitalandele

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Verdipapirer
Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og obligationer,
der maéles til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitut.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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