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Ledelsespåtegning
Statement by management on the annual report

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet

og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 for Passat Energy A/S.

The Board of Directors and the Executive Board have

today discussed and approved the annual report of

Passat Energy A/S for the financial year 1 January -

31 December 2016.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med års-

regnskabsloven.

The annual report was prepared in accordance with

the Danish Financial Statements Act.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et ret-

visende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet

af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2016.

In our opinion, the financial statements give a true

and fair view of the Company's financial position at

31 December 2016 and of the results of the

Company's operations and cash flows for the

financial year 1 January - 31 December 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattel-

se en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

In our opinion, management's review includes a fair

review of the matters dealt with in the

management's review.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-

kendelse.

We recommend the adoption of the annual report at

the annual general meeting.

Ørum, den 13. maj 2017
Ørum, 13 May 2017

Direktion
Executive Board

Niels Martin Venning Christensen
adm. direktør
CEO

Bestyrelse
Board of Directors

Yi Wu
formand
Chairman

Yan Zhang Niels Martin Venning Christensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor’s report

Til kapitalejerne i Passat Energy A/S To the shareholders of Passat Energy A/S

Afkræftende konklusion Adverse Opinion
Vi har revideret årsregnskabet for Passat Energy
A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, re-
sultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse,
pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

We have audited the financial statements of
Passat Energy A/S for the financial year 1 January -
31 December 2016, which comprise a summary of
significant accounting policies, income statement,
balance sheet, statement of changes in equity,
cash flow statement and notes. The financial state-
ments are prepared under the Danish Financial
Statements Act.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet som
følge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet ”Grundlag for afkræftende
konklusion”, ikke giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

In our opinion, due to the potential effects of the
matter described in the “Basis of adverse opinion”
paragraph, the financial statements do not give a
true and fair view of the Company's financial posi-
tion at 31 december 2016 and of the results of the
Company's operations and and cash flows for the
financial year 1 January - 31 December 2016 in ac-
cordance with the Danish Financial Statements
Act.

Grundlag for afkræftende konklusion Basis of Adverse Opinion
Ledelsen har i årsregnskabets note 11 omtalt
forudsætningerne for at aflægge årsregnskabet
med fortsat drift for øje. Tilvejebringelse af
nødvendige kreditfaciliteter for regnskabsåret
2017 er efter vores opfattelse ikke sandsynlig
uden at det ultimative moderselskab enten stiller
garantier overfor selskabets
finansieringsinstitutter eller tilfører yderligere
likviditet. Som følge af, at der ikke er modtaget et
bindende tilsagn fra moderselskabet, tager vi
forbehold for, at årsrapporten er aflagt under
forudsætning af fortsat drift.

In note 11 of the financial statements,
Management has accounted for the assumptions
for preparing the annual report on a going
concern basis. The raising of necessary credit
facilities for the fiscal year 2017 is in our opinion
not likely without the ultimate Parent providing
guarantees to the Company’s financing
institutions or injecting further cash resources.
Since no binding approval from the ultimate
Parent has been provided, we qualify our opinion
in respect of the annual report being prepared on
the basis of the going concern principle.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor’s report

Vi har udført vores revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores
ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors
ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uaf-
hængige af selskabet i overensstemmelse med in-
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er gælden-
de i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revi-
sionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag
for vores afkræftende konklusion.

We conducted our audit in accordance with Inter-
national Standards on Auditing (ISAs) and the addi-
tional requirements applicable in Denmark. Our re-
sponsibilities under those standards and require-
ments are further described in the “Auditor's re-
sponsibilities for the audit of the financial
statements” section of our report. We are inde-
pendent of the Company in accordance with the
International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ Code of Ethics for Professional Accountants
(IESBA Code) and the additional requirements ap-
plicable in Denmark, and we have fulfilled our oth-
er ethical responsibilities in accordance with these
requirements. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet Emphasis of matter
Ledelsen har i årsregnskabets note 12 omtalt
forudsætningerne for værdiansættelsen af im-
materielle anlægsaktiver. Vi har ikke fundet
grundlag for at anlægge en anden vurdering men
gør opmærksom på usikkerheden knyttet til
denne vurdering.

In note 12 to the financial statements,
Management has accounted for the assumptions
for the valuation of intangible fixed assets. We did
not find a basis for another conclusion but
highlight the uncertainty related to this
assessment.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet Management's responsibilities for the
financial statements

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et års-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Management is responsible for the preparation of
financial statements that give a true and fair view
in accordance with the Danish Financial State-
ments Act, and for such internal control as Mana-
gement determines is necessary to enable the pre-
paration of  financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fra-
ud or error.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen an-
svarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæt-
te driften; at oplyse om forhold vedrørende fort-
sat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gøre det-
te.

In preparing the financial statements, Manage-
ment is responsible for assessing the Company's a-
bility to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, matters related to going concern and u-
sing the going concern basis of accounting in pre-
paring the financial statements unless Manage-
ment either intends to liquidate the Company or
to cease operations, or has no realistic alternative
but to do so.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor’s report

Revisors ansvar for revisionen af
årsregnskabet

Auditor's responsibilities for the audit of the
financial statements

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om
årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt ni-
veau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udføres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil af-
dække væsentlig fejlinformation, når sådan find-
es. Fejlinformationer kan opstå som følge af be-
svigelser eller fejl og kan betragtes som væsentli-
ge, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økono-
miske beslutninger, som regnskabsbrugerne træf-
fer på grundlag af årsregnskabet.

Our objectives are to obtain reasonable assurance
about whether the financial statements as a who-
le are free from material misstatement, whether
due to fraud or error, and to issue an auditor’s re-
port that includes our opinion. Reasonable assu-
rance is a high level of assurance, but is not a gua-
rantee that an audit conducted in accordance
with ISAs and the additional requirements applic-
able in Denmark will always detect a material mis-
statement when it exists. Misstatements can arise
from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reason-
ably be expected to influence the economic decisi-
ons of users made on the basis of these financial
statements.

Som led i en revision, der udføres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

As part of an audit conducted in accordance with
ISAs and the additional requirements applicable in
Denmark, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the
audit. We also:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsent-

lig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer

og udfører revisionshandlinger som reaktion

på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er

tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage

væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-

ser er højere end ved væsentlig fejlinformation

forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af

intern kontrol.

 Identify and assess the risks of material missta-

tement of the financial statements, whether

due to fraud or error, design and perform audit

procedures responsive to those risks, and obta-

in audit evidence that is sufficient and appropri-

ate to provide a basis for our opinion. The risk

of not detecting a material misstatement resul-

ting from fraud is higher than for one resulting

from error as fraud may involve collusion, for-

gery, intentional omissions, misrepresentati-

ons, or the override of internal control.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med

relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter om-

stændighederne, men ikke for at kunne udtryk-

ke en konklusion om effektiviteten af selska-

bets interne kontrol.

 Obtain an understanding of internal control re-

levant to the audit in order to design audit pro-

cedures that are appropriate in the circumstan-

ces, but not for the purpose of expressing an o-

pinion on the effectiveness of the Company’s

internal control.



Passat Energy A/S 6

Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor’s report

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis,

som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede

oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Evaluate the appropriateness of accounting po-

licies used and the reasonableness of accoun-

ting estimates and related disclosures made by

Management.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der

på grundlag af det opnåede revisionsbevis er

væsentlig usikkerhed forbundet med begiven-

heder eller forhold, der kan skabe betydelig

tvivl om selskabets evne til at fortsætte drift-

en. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig

usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i års-

regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion.

Vores konklusioner er baseret på det revisions-

bevis, der er opnået frem til datoen for vores

revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder

eller forhold kan dog medføre, at selskabet ik-

ke længere kan fortsætte driften.

 Conclude on the appropriateness of Manage-

ment's use of the going concern basis of ac-

counting in preparing the financial statements

and, based on the audit evidence obtained,

whether a material uncertainty exists related

to events or conditions that may cast signifi-

cant doubt on the Company’s ability to conti-

nue as a going concern. If we conclude that a

material uncertainty exists, we are required to

draw attention in our auditor's report to the re-

lated disclosures in the financial statements or,

if such disclosures are inadequate, to modify

our opinion. Our conclusions are based on the

audit evidence obtained up to the date of our

auditor’s report. However, future events or

conditions may cause the Company to cease to

continue as a going concern.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation,

struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet

afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder på en sådan måde, at der gives

et retvisende billede heraf.

 Evaluate the overall presentation, structure

and contents of the financial statements, inclu-

ding the disclosures, and whether the financial

statements represent the underlying transacti-

ons and events in a manner that gives a true

and fair view.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om
blandt andet det planlagte omfang og den tids-
mæssige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmæssige observationer, herunder eventu-
elle betydelige mangler i intern kontrol, som vi i-
dentificerer under revisionen.

We communicate with those charged with gover-
nance regarding, among other matters, the plan-
ned scope and timing of the audit and significant
audit findings, including any significant deficienci-
es in internal control that we identify during our
audit.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor’s report

Udtalelse om ledelsesberetningen Statement on management's review
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Management is responsible for management's re-

view.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberet-
ningen.

Our opinion on the financial statements does not
cover management's review, and we do not ex-
press any form of assurance conclusion thereon.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er
det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen
er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet el-
ler vores viden opnået ved revisionen eller på and-
en måde synes at indeholde væsentlig fejlinforma-
tion.

In connection with our audit of the financial state-
ments, our responsibility is to read management's
review and, in doing so, consider whether manage-
ment's review is materially inconsistent with the fi-
nancial statements or our knowledge obtained du-
ring the audit, or otherwise appears to be materi-
ally misstated.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel-
sesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Moreover, it is our responsibility to consider whet-
her management's review provides the informati-
on required under the Danish Financial State-
ments Act.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen, som følge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlag for afkræftende konklusion, ikke er i
overensstemmelse med årsregnskabet.

On this basis, it is our opinion that the information
provided in the management's review, because of
the significance of the matter described in the
basis of adverse opinion, is not consistent with
the financial statements.

Horsens, den 13. maj 2017

Horsens, 13 May 2017

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 37 54 31 28
CBR no. 37 54 31 28   

Lars Dam Østergaard
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant
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Ledelsesberetning
Management's review

Selskabets væsentligste aktiviteter Business activities

Selskabets formål er at drive handelsvirksomhed

indenfor biobrændselskedler og -anlæg og anden

hermed beslægtet virksomhed.

The Company's principal activity is trading of biofuel

boilers and systems and other related activities.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et

underskud på DKK'000 5.373, og selskabets balance

pr. 31. december 2016 udviser en negativ

egenkapital på DKK'000 3.615.

Business review 

The Company's income statement for the year

ended 31 December shows a loss of DKK 5,373

thousand, and the balance sheet at 31 December

2016 shows negative equity of DKK 3,615 thousand.

Ledelsen anser selskabets resultat som

utilfredsstillende.

Management considers the Company's results as

unsatisfactory.

Finansiering og fortsat drift Financing and going concern

Der henvises til årsregnskabets note 11. Reference is made to the financial statements note

11.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der henvises til årsregnskabets note 12.

Recognition and measurement uncertainties

Reference is made to the financial statements note

12.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter
regnskabsårets afslutning

Significant events occurring after end of reporting
period

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet

begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.

No events have occurred after the balance sheet

date which could significantly affect the company's 

financial position.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Årsrapporten for Passat Energy A/S for 2016 er af-

lagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

The annual report of Passat Energy A/S for 2016 has

been prepared in accordance with the provisions of

the Danish Financial Statements Act applying to en-

terprises of reporting class B as well as selected rules

applying to reporting class C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold

til sidste år.

The accounting policies applied are consistent with

those of last year.

Generelt om indregning og måling Basis of recognition and measurement

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med

at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultat-

opgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Income is recognised in the income statement as

earned, including value adjustments of financial

assets and liabilities. All expenses, including

amortisation, depreciation and impairment losses,

are also recognised in the income statement.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt,

at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Assets are recognised in the balance sheet when it is

probable that future economic benefits will flow to

the Company and the value of the asset can be

measured reliably.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand-

synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Liabilities are recognised in the balance sheet when

it is probable that future economic benefits will flow

from the Company and the value of the liability can

be measured reliably.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser

til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtel-

ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-

denfor.

On initial recognition, assets and liabilities are

measured at cost. On subsequent recognition, assets

and liabilities are measured as described below for

each individual accounting item.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til a-

mortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kost-

pris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumu-

lerede amortisering af forskellen mellem kostpris og

nominelt beløb. 

Certain financial assets and liabilities are measured

at amortised cost using the effective interest

method. Amortised cost is calculated as the historic

cost less any instalments and plus/less the

accumulated amortisation of the difference between

the cost and the nominal amount.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigeli-

ge tab og risici, der fremkommer, inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter

forhold, der eksisterede på balancedagen.

On recognition and measurement, allowance is

made for predictable losses and risks which occur

before the annual report is presented and which

confirm or invalidate matters existing at the balance

sheet date.

Resultatopgørelsen Income statement

Bruttofortjeneste Gross profit

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslo-

vens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er

oplyst.

In pursuance of section 32 of the Danish Financial

Statements Act, the Company does not disclose its

revenue. 

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsæt-

ning, ændring i lagre af færdigvarer samt andre drifts-

indtægter med fradrag af omkostninger til råvarer

og hjælpematerialer og andre eksterne omkostnin-

ger.

Gross profit reflects an aggregation of revenue,

changes in inventories of finished goods and other

operating income less raw materials and

consumables and other external expenses.

Nettoomsætning Revenue

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer

indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til køber, har fundet sted, og

hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes

modtaget.

Revenue from the sale of goods for resale and

finished goods is recognised in the income

statement, provided that the transfer of risk, usually

on delivery to the buyer, has taken place and that

the income can be measured reliably and is

expected to be received.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det af-

talte vederlag eksl. moms og afgifter opkrævet på

vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter

indregnes i omsætningen.

Revenue is measured at fair value of the agreed

consideration excluding VAT and taxes charged on

behalf of third parties. Revenue is net of all types of

discounts granted.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer Raw materials and consumables

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer inde-

holder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer,

der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Expenses for raw materials and consumables include

the raw materials and consumables used in

generating the year’s revenue.

Andre driftsindtægter Other operating income

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af

sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-

viteter, herunder fortjeneste ved salg af immateriel-

le og materielle anlægsaktiver.

Other operating income comprises items of a

secondary nature relative to the Company's

activities, including gains from the sale of intangible

assets and property, plant and equipment.
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Anvendt regnskabspraksis
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Andre eksterne omkostninger Other external expenses

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostning-

er til distribution, salg, reklame, administration, lokal-

er, tab på debitorer, operationelle leasingomkost-

ninger mv.

Other external expenses include expenses related to

distribution, sale, advertising, administration,

premises, bad debts, payments under operating

leases etc.

Personaleomkostninger Staff costs

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklu-

sive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbej-

dere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Staff costs include wages and salaries, including

compensated absence and pensions as well as other

social security contributions, etc. made to the

Company's employees. The item is net of refunds

made by public authorities.

Af- og nedskrivninger Amortisation, depreciation and impairment losses

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og ned-

skrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-

ver.

Amortisation, depreciation and impairment losses

comprise the year's amortisation, depreciation and

impairment of intangible assets and property, plant

and equipment.

Finansielle indtægter og omkostninger Financial income and expenses

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i re-

sultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtæg-

ter og -omkostninger, finansielle omkostninger

vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta

samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen mv.

Financial income and expenses are recognised in the

income statement at the amounts relating to the

financial year. Net financials include interest income

and expenses, financial expenses relating to losses

on securities and foreign currency transactions and

surcharges and allowances under the advance-

payment-of-tax scheme, etc.

Skat af årets resultat Tax on profit/loss for the year

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat

og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resul-

tat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Tax for the year, which comprises the current tax

charge for the year and changes in the deferred tax

charge, including changes arising from changes in tax

rates, is recognised in the income statement as

regards the portion that relates to entries directly in

equity.
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Anvendt regnskabspraksis
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Balancen Balance sheet

Immaterielle anlægsaktiver Intangible fixed assets

Udviklingsprojekter, patenter og licenser Development projects, patents and licences

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, ga-

ger og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-

føres til udviklingsaktiviteter. 

Development costs comprise costs directly and

indirectly attributable to the Company's

development activities.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, mål-

es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Developments projects recognised in the balance

sheet are measured at cost less accumulated

amortisation and impairment losses.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives

udviklingsomkostninger lineært over den vurderede

økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør

sædvanligvis 5-10 år, og restværdien er 0 %.

Following the completion of the development work,

development costs are amortised on a straight-line

basis over the estimated useful life. The

amortisation period is usually 5-10 years, and the

residual value is 0 %.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, pa-

tenter og licenser opgøres som forskellen mellem

salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den

regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortje-

neste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under

andre driftsindtægter, henholdsvis andre driftsom-

kostninger.

Gains and losses on the disposal of development

projects, patents and licences are determined as the

difference between the selling price less costs to sell

and the carrying amount at the date of disposal.

Gains or losses are recognised in the income

statement as other operating income or other

operating expenses, respectively.

Materielle anlægsaktiver Tangible fixed assets

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Fixtures and fittings, tools and equipment are

measured at cost less accumulated depreciation and

impairment losses.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostnin-

ger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Cost comprises the purchase price and any costs

directly attributable to the acquisition until the date

when the asset is available for use.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på føl-

gende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Straight-line depreciation is provided on the basis of

the following estimated useful lives of the assets:

Brugstid Restværdi
Useful life Residual value

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %
Other fixtures and fittings, tools and equipment 3-5 years 0 %
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Anvendt regnskabspraksis
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsak-

tiver indregnes i resultatopgørelsen under andre

driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostnin-

ger.

Gains or losses from the disposal of property, plant

and equipment are recognised in the income

statement as other operating income or other

operating expenses.

Værdiforringelse af anlægsaktiver Impairment of fixed assets

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og ma-

terielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer

på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved

afskrivning.

The carrying amount of intangible assets, property,

plant and equipment and investments is reviewed

for impairment, other than what is reflected through

normal amortisation and depreciation, on an annual

basis.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, fore-

tages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskriv-

ning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere

end den regnskabsmæssige værdi.

Where there are indications of impairment, an

impairment test is performed for each individual

asset or group of assets, respectively. The carrying

amount of impaired assets is reduced to the higher

of the net selling price and the value in use

(recoverable amount).

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af netto-

salgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres

som nutidsværdien af de forventede nettopenge-

strømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgrup-

pen og forventede nettopengestrømme ved salg af

aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

The value in use is determined as the present value

of the anticipated net cash flows from the use of the

asset or group of assets and the anticipated net cash

flows from the disposal of the asset or group of

assets after the end of their useful life.

Varebeholdninger Stocks

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-meto-

den. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Stocks are measured using the FIFO method. Where

the net realisable value is lower than the cost,

inventories are recognised at this lower value.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpema-

terialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-

tagelsesomkostninger.

The cost of goods for resale, raw materials and

consumables comprises the purchase price plus

delivery costs.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgø-

res som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at ef-

fektuere salget. Værdien fastsættes under hensynta-

gen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans

og forventet udvikling i salgspris.

The net realisable value of stocks is calculated as the

selling price less costs of completion and expenses

incurred to effect the sale. The net realisable value is

determined taking into account marketability,

obsolescence and expected selling price movements.
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Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Receivables are measured at amortised cost.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab,

hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-

kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af

tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-

ger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgode-

havende er værdiforringet, foretages nedskrivning

på individuelt niveau.

An impairment loss is recognised if there is objective

evidence that a receivable or a group of receivables

is impaired. If there is objective evidence that an

individual receivable is impaired, an impairment loss

for that individual asset is recognised.

Igangværende arbejder for fremmed regning Contract work in progress

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balan-

cen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværen-

de arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbej-

de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser

udgøres af summen af de igangværende arbejder,

hvor acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

The individual work in progress is recognised in the

balance sheet under receivables or payables. Net

assets comprise the sum of work in progress where

the selling price of the work performed exceeds

invoicing on account. Net liabilities comprise the

sum of work in progress where invoicing on account

exceeds the selling price.

Periodeafgrænsningsposter Prepayments

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsæt-

ningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Prepayments comprise costs incurred concerning

subsequent financial years.

Selskabsskat og udskudt skat Income tax and deferred tax

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel

skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidlige-

re års skattepligtige indkomster samt for betalte a-

contoskatter.

Current tax liabilities and current tax receivables are

recognised in the balance sheet as the estimated tax

on the taxable income for the year, adjusted for tax

on the taxable income for previous years and tax

paid on account.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede

gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og for-

pligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anven-

delse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Deferred tax is measured according to the liability

method in respect of temporary differences

between the carrying amount of assets and liabilities

and their tax base, calculated on the basis of the

planned use of the asset and settlement of the

liability, respectively.
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Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og

skattesatser i de respektive lande, der med balance-

dagens lovgivning vil være gældende, når den ud-

skudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Deferred tax is measured according to the tax rules

and at the tax rates applicable in the respective

countries at the balance sheet date when the

deferred tax is expected to crystallise as current tax.

Gældsforpligtelser Liabilities

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse

til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder

måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-

pris svarende til den kapitaliserede værdi ved anven-

delse af den effektive rente, så forskellen mellem

provenuet og den nominelle værdi indregnes i resul-

tatopgørelsen over låneperioden.

Financial liabilities are recognised on the raising of

the loan at the proceeds received net of transaction

costs incurred. On subsequent recognition, the

financial liabilities are measured at amortised cost,

corresponding to the capitalised value, using the

effective interest method. Accordingly, the

difference between the proceeds and the nominal

value is recognised in the income statement over

the term of the loan.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kost-

pris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Other liabilities are measured at amortised cost,

which is usually equivalent to nominal value.

Pengestrømsopgørelse Cash flow statement

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets penge-

strømme fordelt på drifts-, investerings- og finansie-

ringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og

selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

The cash flow statement shows the Company's cash

flows for the year, broken down under cash flows

from operating, investing and financing activities,

the year's changes in cash and cash equivalents and

the  Company's cash and cash equivalents at the

beginning and at the end of the year.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som kon-

cernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-

te driftsposter, ændring i driftskapital og betalt sel-

skabsskat.

Cash flows from operating activities

Cash flows from operating activities are stated as

the profit or loss for the year, adjusted for non-cash

operating items, changes in working capital and paid

income taxes.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter be-

taling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, mate-

rielle og finansielle anlægsaktiver.

Cash flows from investing activities

Cash flows from investing activities comprise

payments related to the acquisition and sale of

entities and activities, intangible assets, property,

plant and equipment and investments.
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Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter

ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-

nens aktiekapital og omkostninger forbundet her-

med samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende

gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Cash flows from financing activities

Cash flows from financing activities comprise

changes in the size or composition of the share

capital and related costs, as well as the raising of

loans, repayment of interest-bearing debt and

payment of dividends to shareholders.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og

kortfristede kreditfaciliteter hos pengeinstitutter.

Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents comprise cash and short-

term credit facilities at credit institutes.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2016
Income statement 1 January - 31 December 2016

Note 2016
DKK'000

2015
DKK'000

Bruttofortjeneste 3.032 3.941

Gross profit

Personaleomkostninger 1 (5.748) (8.214)
Staff costs

Resultat før af- og nedskrivninger (2.716) (4.273)

Earnings before interest, tax, depreciation and amortisation (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver (1.733) (1.041)
Depreciation, amortisation and impairment of intangible assets and property,
plant and equipment

Resultat før finansielle poster (4.449) (5.314)
Profit/loss before financial income and expenses

Finansielle indtægter 2 50 0
Financial income

Finansielle omkostninger 3 (624) (605)
Financial expenses

Resultat før skat (5.023) (5.919)

Profit/loss before tax

Skat af årets resultat 4 (350) 1.308
Tax on profit/loss for the year

Årets resultat (5.373) (4.611)

Net profit/loss for the year

Overført resultat (5.373) (4.611)
Retained earnings

(5.373) (4.611)
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Balance pr. 31. december 2016
Balance sheet at 31 December 2016

Note 2016
DKK'000

2015
DKK'000

Aktiver
Assets

Færdiggjorte udviklingsprojekter 2.655 3.364
Completed development projects

Erhvervede patenter 4.698 5.553
Acquired patents

Immaterielle anlægsaktiver 5 7.353 8.917

Intangible fixed assets

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 37 136
Other fixtures and fittings, tools and equipment

Materielle anlægsaktiver 6 37 136

Tangible fixed assets

Deposita 7 170 170
Deposits

Finansielle anlægsaktiver 170 170

Fixed asset investments

Anlægsaktiver i alt 7.560 9.223

Total fixed assets
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Balance pr. 31. december 2016 (fortsat)
Balance sheet at 31 December 2016 (continued)

Note 2016
DKK'000

2015
DKK'000

Aktiver
Assets

Færdigvarer og handelsvarer 2.203 3.642
Finished goods and goods for resale

Varebeholdninger 2.203 3.642

Stocks

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.289 8.120
Trade receivables

Igangværende arbejder for fremmed regning 8 482 1.204
Contract work in progress

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 15 242
Receivables from associates

Andre tilgodehavender 346 205
Other receivables

Udskudt skatteaktiv 0 350
Deferred tax asset

Selskabsskat 0 194
Corporation tax

Periodeafgrænsningsposter 50 44
Prepayments

Tilgodehavender 6.182 10.359

Receivables

Likvide beholdninger 945 9

Cash at bank and in hand

Omsætningsaktiver i alt 9.330 14.010

Current assets total

Aktiver i alt 16.890 23.233

Total assets
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Balance pr. 31. december 2016
Balance sheet at 31 December 2016

Note 2016
DKK'000

2015
DKK'000

Passiver
Equity and liabilities

Selskabskapital 502 502
Share capital

Overført resultat (4.117) 1.256
Retained earnings

Egenkapital 9 (3.615) 1.758

Equity

Andre hensættelser 150 0
Other provisions

Hensatte forpligtelser i alt 150 0

Total provisions

Gæld til tilknyttede virksomheder 10.784 6.786
Payables to subsidiaries

Langfristede gældsforpligtelser 10 10.784 6.786

Long-term debt

Bankgæld 10 0 2.165
Debt to banks

Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.469 2.900
Trade payables

Gæld til tilknyttede virksomheder 2.584 2.494
Payables to subsidiaries

Gæld til associerede virksomheder 2.682 5.698
Payables to associates

Anden gæld 836 1.432
Other payables

Kortfristede gældsforpligtelser 9.571 14.689

Short-term debt

Gældsforpligtelser i alt 20.355 21.475

Total debt

Passiver i alt 16.890 23.233

Total equity and liabilities
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Balance pr. 31. december 2016 (fortsat)
Balance sheet at 31 December 2016 (continued)

Note

Passiver
Equity and liabilities

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 11
Uncertainty about continued operations (going concern)

Usikkerhed ved indregning og måling 12
Uncertainty in the recognition and measurement

Eventualposter mv. 13
Contingent assets, liabilities and other financial obligations

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 14
Charges and securities

Ejerforhold 15
Related parties and ownership
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Egenkapitalopgørelse
Statement of changes in equity

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

Share capital Retained
earnings

Total

Egenkapital 1. januar 2016 502 1.256 1.758
Equity at 1 January 2016

Årets resultat 0 (5.373) (5.373)
Net profit/loss for the year

Egenkapital 31. december 2016 502 (4.117) (3.615)

Equity at 31 December 2016
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2016
Cash flow statement 1 January - 31 December 2016

Note 2016
DKK'000

2015
DKK'000

Årets resultat (5.373) (4.611)
Net profit/loss for the year

Reguleringer 16 2.657 1.814
Adjustments

Ændring i driftskapital 17 (4.442) 4.003
Change in working capital

Pengestrømme fra drift før finansielle poster (7.158) 1.206

Cash flows from operating activities before financial income and expenses

Renteindbetalinger og lignende 1 (3)
Interest income and similar income

Renteudbetalinger og lignende (532) 0
Interest expenses and similar charges

Pengestrømme fra driftsaktivitet (7.689) 1.203

Cash flows from operating activities

Køb af immaterielle anlægsaktiver (72) (824)
Purchase of intangible fixed assets

Pengestrømme fra investeringsaktivitet (72) (824)

Cash flows from investing activities

Tilbagebetaling af gæld til associerede virksomheder (3.017) 0
Repayment of payables to associates

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt 0 (4.712)
Repayment of other long-term debt

Optagelse af langfristet gæld hos tilknyttede virksomheder 4.090 0
Raising of long-term loans from group subsidiaries

Kontant kapitalforhøjelse 0 4.100
Cash capital increase

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 1.073 (612)

Cash flows from financing activities

Ændring i likvider (6.688) (233)

Change in cash and cash equivalents
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2016 (fortsat)
Cash flow statement 1 January - 31 December 2016 (continued)

Note 2016
DKK'000

2015
DKK'000

Likvide beholdninger 9.798 (1.923)
Cash at bank and in hand

Kassekredit (2.165) 0
Overdraft facility

Likvider 1. januar 2016 7.633 (1.923)
Cash and cash equivalents at 1 January 2016

Likvider 31. december 2016 945 (2.156)

Cash and cash equivalents at 31 December 2016

Likvider specificeres således:
Cash and cash equivalents are specified as follows:

Likvide beholdninger 945 9
Cash at bank and in hand

Kassekredit 0 (2.165)
Overdraft facility

Likvider 31. december 2016 945 (2.156)

Cash and cash equivalents at 31 December 2016
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Noter til årsrapporten
Notes to the annual report

2016
DKK'000

2015
DKK'000

1 Personaleomkostninger
Staff costs

Lønninger 4.980 7.090
Wages and salaries

Pensioner 558 797
Pensions

Andre omkostninger til social sikring 121 153
Other social security costs

Andre personaleomkostninger 89 174
Other staff costs

5.748 8.214

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 12 16

Average number of employees

2 Finansielle indtægter
Financial income

Andre finansielle indtægter 1 0
Other financial income

Valutakursreguleringer 49 0
Exchange adjustments

50 0

3 Finansielle omkostninger
Financial expenses

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 384 466
Financial expenses, group entities

Andre finansielle omkostninger 240 139
Other financial expenses

624 605
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Noter til årsrapporten
Notes to the annual report

2016
DKK'000

2015
DKK'000

4 Skat af årets resultat
Tax on profit/loss for the year

Årets aktuelle skat 0 (194)
Current tax for the year

Årets udskudte skat 350 (1.114)
Deferred tax for the year

350 (1.308)

5 Immaterielle anlægsaktiver
Intangible fixed assets

Færdiggjorte

udviklings-

projekter

Erhvervede

patenter

Completed
development

projects

Acquired patents

Kostpris 1. januar 2016 4.283 8.542
Cost at 1 January 2016

Tilgang i årets løb 72 0
Additions for the year

Kostpris 31. december 2016 4.355 8.542

Cost at 31 December 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 920 2.990
Impairment losses and amortisation at 1 January 2016

Årets afskrivninger 780 854
Amortisation for the year

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 1.700 3.844

Impairment losses and amortisation at 31 December 2016

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 2.655 4.698

Carrying amount at 31 December 2016

Selskabets immaterielle aktiver relaterer sig til udvikling af teknologier og produktdesign, som ligger til
grund for selskabets nuværende og kommende produktportefølje.
The Company's intangible assets relate to development of technologies and product design which are represented in
the current and future product portfolio.
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6 Materielle anlægsaktiver
Tangible fixed assets

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Other fixtures
and fittings,

tools and
equipment

Kostpris 1. januar 2016 574
Cost at 1 January 2016

Kostpris 31. december 2016 574

Cost at 31 December 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 438
Impairment losses and depreciation at 1 January 2016

Årets afskrivninger 99
Depreciation for the year

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 537

Impairment losses and depreciation at 31 December 2016

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 37

Carrying amount at 31 December 2016

7 Finansielle anlægsaktiver
Fixed asset investments

Deposita

Deposits

Kostpris 1. januar 2016 170
Cost at 1 January 2016

Kostpris 31. december 2016 170

Cost at 31 December 2016

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 170

Carrying amount at 31 December 2016
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2016
DKK'000

2015
DKK'000

8 Igangværende arbejder for fremmed regning
Contract work in progress

Igangværende arbejder, salgspris 3.853 7.302
Work in progress, selling price

Igangværende arbejder, acontofaktureret (3.371) (6.098)
Work in progress, payments received on account

482 1.204

9 Egenkapital
Equity

Selskabskapitalen består af 502 aktier à nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.
The share capital consists of 502 shares of a nominal value of DKK 1 thousand. No shares carry any special rights.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:
The share capital has developed as follows:

2016
DKK'000

2015
DKK'000

2014
DKK'000

2013
DKK'000

2012
DKK'000

Selskabskapital 1. januar
2016 502 500 500 500 500
Share capital at 1 January 2016

Tilgang i året 0 2 0 0 0
Additions for the year

Selskabskapital 502 502 500 500 500

Share capital
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10 Langfristede gældsforpligtelser
Long-term debt

2016
DKK'000

2015
DKK'000

Gæld til tilknyttede virksomheder
Payables to subsidiaries

Mellem 1 og 5 år 10.784 6.786
Between 1 and 5 years

Langfristet del 10.784 6.786
Non-current portion

Øvrig kortfristet gæld til tilknyttede virksomheder 2.584 2.494
Other short-term debt to subsidiaries

Kortfristet del 2.584 2.494

Current portion

13.368 9.280
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11 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Uncertainty about the continued operation (going concern)

Med udgangspunkt i selskabets budget for 2017 og tilpassede strategi arbejder selskabets ledelse på at
tilvejebringe kreditfaciliteter, som kan understøtte driften af selskabet i regnskabsår 2017 og fremover. I
den forbindelse vurderes det nødvendigt, at selskabets hovedaktionær fortsat understøtter selskabet
gennem enten udstedelse af garantier eller tilførsel af yderligere likviditet. Det er ledelsens forventning,
at der i regnskabsåret 2017 kan etableres en langsigtet løsning for finansiering af selskabets forventede
aktiviteter og på den baggrund er årsregnskabet aflagt med fortsat drift for øje

On the basis of the budget for 2017 and the adjusted strategy, Management is working on establishing
credit facilities to support operations during the fiscal year 2017 and onwards. In this respect, it is
considered necessary that the majority shareholder continue to support the Company through the issuing
of either guarantees or injection of further cash resources. Management is of the expectation that a long-
term solution for financing of the expected activities can be found during the fiscal year 2017 and
therefore the annual report is prepared on basis of the going concern principle.

12 Usikkerhed ved indregning og måling
Uncertainty in the recognition and measurement

I forbindelse med aflæggelse af årsrapporten er den regnskabsmæssige værdi af immaterielle
anlægsaktiver vurderet med henblik på at vurdere behovet for eventuelle nedskrivninger. Det forventes,
at den regnskabsmæssige værdi kan indtjenes gennem fremtidig drift, men der er væsentlig usikkerhed
knyttet til denne vurdering som følge af forhold uden for ledelsens kontrol. Særligt den teknologiske
udvikling i markedet, konkurrencesituationen og prissætningen på brændsel har væsentlig betydning for

efterspørgslen på selskabets produkter og dermed genindvindingsværdien af immaterielle anlægsaktiver.

In preparing the annual report, the carrying amount of intangible fixed assets has been assessed in order
to identify needs for write-down due to impairment. It is expected that the carrying amount can be
realised through future profits but there is significant uncertainty related to this assessment because of
matters outside the influence of Management. Especially the technological development in the market,
the competitive situation and market pricing on fuels affect demand for the Company’s products

significantly and thereby the realisable value of intangible fixed assets.
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13 Eventualposter mv.
Contingent assets, liabilities and other financial obligations

Selskabet har indgået huslejekontrakt med en forpligtelse 272 t.kr.
Lejemålet er uopsigeligt til 1. oktober 2017.
The Company has made a rent contract with a commitment of DKK 272 thousand.
The lease is interminable until 1 October 2017.

Selskabet har indgået andre leasingforpligtelser på 770 t.kr. årligt i 2,5 år.
The Company has entered into other rental and lease commitments of DKK 770 thousand per year for 2.5 years.

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Charges and securities

Til sikkerhed for mellemværende med Sydbank A/S er der afgivet virksomhedspant for 2.250 t.kr.
Selskabets bankgæld pr. 31. december 2016 udgør 0 t.kr. (31. december 2015: 2.165 t.kr.).
A floating company charge of DKK 2,250 thousand has been pledged for an engagement with Sydbank A/S.
The Company's bank debt as of 31 December 2016 amounts to DKK 0 (31 December 2015: DKK 2,165 thousand).

15 Ejerforhold
Related parties and ownership

Ejerforhold
Ownership

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af selskabskapitalen:
According to the Company's register of shareholders, the following shareholders hold a minimum of 5% of the voting
rights or a minimum of 5% of the share capital:

Vorning Holding ApS, Industrivej 6, Ørum, 8830 Tjele, Denmark
Xunda Science & Technology Group Denmark ApS, Langelinie Allé 35, 2100 København Ø, Denmark
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2016
DKK'000

2015
DKK'000

16 Pengestrømsopgørelse - reguleringer
Cash flow statement - adjustments

Finansielle indtægter (50) 0
Financial income

Finansielle omkostninger 624 605
Financial expenses

Af- og nedskrivninger 1.733 1.041
Depreciation, amortisation and impairment losses

Skat af årets resultat 350 168
Tax on profit/loss for the year

2.657 1.814

17 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital
Cash flow statement - change in working capital

Ændring i varebeholdninger 1.438 675
Change in inventories

Ændring i tilgodehavender 3.633 1.681
Change in receivables

Ændring i leverandører mv. (9.513) 1.647
Change in trade payables, etc.

(4.442) 4.003
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