TIf.: 39 1552 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
koebenhavn@bdo.dk Havneholmen 29
P — www.bdo.dk DK-1561 Kgbenhavn V

CVR-nr. 2022 26 70

MOLLE HOLDING APS
KALKBRZANDERIL@GBSKAJ 4, 2100 KOBENHAVN @

ARSRAPPORT

1. JULI 2016 - 30. JUNI 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 13. december 2017

Claus Hexbro

CVR-NR. 34 70 89 40



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors erklaerinNger.....ueeiiiiii ittt e it ieeeiiaaeeeaenaaas 5-6
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 7
Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017
=1 o] o1 T (=] - PP PP 8
512 U ol 9
0 = 10-11
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . . ..uetetiiiii ittt te ettt teeaiaeeeeeeaiaeeeeeeannenaenn 12-13

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Malle Holding ApS
Kalkbraenderilgbskaj 4
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 3470 89 40
Hjemsted: Kabenhavn
Regnskabsar: 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Marius Mglsgaard

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havneholmen 29
1561 Kabenhavn V



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Malle Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 13. december 2017

Direktion:

Marius Mglsgaard
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Molle Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mglle Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 13. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Carsten Madsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i besiddelse af kapitalandele i investerings- og projektejendomsselskaber.

Vurdering af ejendomme i associerede virksomheder

Associerede virksomheders arsrapporter indeholder investeringsejendomme. Investeringsejendomme
males pa balancedagen til forsigtig dagsvaerdi og vaerdireguleringen indregnes i resultatopggrelsen.
Investeringsejendommenes dagsvaerdi er pr. 30. juni 2017 beregnet ved brug af en afkastbaseret
model af det fremtidige driftsafkast. Dagsvaerdien er baseret pa ledelsens sken under hensyntagen til
beliggenhed, markedets afkastkrav samt ejendommenes sarlige beskaffenhed (bygning pa lejet
grund). | den udstraakning markedsrenter andrer sig, en investors rentekrav aendres eller
ejendommenes forhold i gvrigt andres, kan investeringsejendommenes vaerdi tilsvarende andre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgarelsen for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udviser et resultat pa DKK -22.583 mod
DKK 459.511 for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016. Balancen viser en egenkapital pa DKK -712.753.
Ledelsen finder arets resultat som forventet.

Ledelsen forventer at selskabets fremtidige indtjening vil inddake den negative kapital.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDEI -20.723 463.540
Eksterne omkostninger......c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -1.860 -4.037
DRIFTSRESULTAT ....neiiiiiiiieiee et e e et e e e e -22.583 459.503
Andre finansielle indtaegter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1 0 8
RESULTAT FOR SKAT. ...ttt aees -22.583 459.511
Skat af arets resultat......oe.veveeeeeeniirieereieeireeeieeeeeeenens 0 0
ARETS RESULTAT ....iuiiiiiiiiieiei e e e et e e e v e e -22.583 459.511
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........ccoveveveiieeneneneenennnnns -22.583 459.511

FALT .o -22.583 459.511
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note
Kapitalandele i associerede virksomheder............cc.cooeeeeen.
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiiitiinteentreerneenneeeneaanannees

[ 1 Q% [ (=] S PN

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER ...t

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeieiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiii it iiiiieeeeeennnnnnaens

EGENKAPITAL ...ouutiitiiiiitiii i eeeeriennteeeeeneenneaneeannes 2
Hensaettelser til kapitalandele i associerede virksomheder...... 3
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccctitiitiiiiiieiieneeenneeannnns

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccccvvevnnnnnn..
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiinnn...

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieaes

PASSIVER ..ottt

Medarbejderforhold 4

2017
kr.

20.511

20.511

20.511

80.000
-792.753

-712.753

732.254

732.254

1.010
1.010

1.010

20.511

2016
kr.

22.612

22.612

22.612

80.000
-770.169

-690.169

711.531

711.531

1.250
1.250

1.250

22.612
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NOTER

2016/17 2015/16
kr. kr.
Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 0 8
0 8
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. juli 2016....ccciiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinnes 80.000 -770.170 -690.170
Forslag til arets resultatdisponering............cceceveuvenen. -22.583 -22.583
Egenkapital 30. juni 2017.......cccevieiiiiiiiiiininnnennnnnns 80.000 -792.753 -712.753
Hensaettelser til kapitalandele i associerede virksomheder
Hensaettelser til kapitalandele i associerede virksomheder...... 732.254 711.531
732.254 711.531

Investeringsejendomme i associerede virkosmheder vaerdiansat til 14,1 mio. kr., males pa
balancedagen til forsigtig dagsveerdi og vaerdireguleringen indregnes direkte i
resultatopggrelsen. Dagsvaerdien er pr. 30. juni 2017 beregnet ved brug af en afkastbaseret
model og der medvirker ikke ekstern vurderingsmand.

Investeringsejendomme bestar af 2 erhvervsudlejningsejendomme beliggende i Nordhavnen
(Kebenhavn). Investeringsejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel, hvor veerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Ved opggrelsen af det fremtidige, legbende driftsafkast indregnes leje i overensstemmelse
med indgdede kontrakter samt opgjort lejereserve, og der fradrages skennede
driftsomkostninger.

Ved opggrelsen af faktor til kapitalisering skannes der et forrentningskrav hos en kgber under
hensyntagen til investeringsejendommenes beliggenhed, lejet grund, vedligeholdelsesstand,
klausuler om lejeregulering og opsigelse i indgdede lejekontrakter samt det eksisterende
renteniveau og andre markedsforhold ved regnskabsarets udlab.

Dagsvaerdien pa selskabets investeringsejendomme er baseret pa beliggenhed, markedets
krav til afkast og ejendommenes sarlige beskaffenhed (bygning pa lejet grund). En andring i
ledelsens vurdering af dagsvaerdi vil pavirke den indregnede veerdi i balancen. Ved
vaerdiansattelsen pr. 30.06.2017 er anvendt en kapitaliseringsfaktor pa 10 i lighed med
tidligere ar.

Ved en andring af afkastkravet med +/- 0,25%, kan dagsvaerdien af investeringsejendommen
opggares til henholdsvis 13.748 t.DKK og 14.453 t.DKK.

10

Note
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2015/16: 1)

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Malle Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
| andre driftsindtaegter indregnes adminisrationsbidrag m.v.

| andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse,
kontorlokaler, kontoromkostninger m.v.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre veerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



