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NORDIC TRUSTEE A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 —
31.12.2015 for NORDIC TRUSTEE A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givet et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2015 samt at resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regnskabséret

01.01.2015 -31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 23.02.2016
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionzererne i NORDIC TRUSTEE A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NORDIC TRUSTEE A/S for regnskabséaret 01.01.2015 — 31.12.2015, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning, Dette kraver,
at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uansct om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.01.2015 — 31.12.2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg
til den udforte revision af &rsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet

Kobenhavn, de
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets vedtagtsbestemte formal er at agere som reprasentant i finansielle og andre kontraktforhold og at
udeve lignende eller associeret virksomhed, herunder ved helt eller delvist ejerskab af vitksomheder, der deltager
i sAddanne aktiviteter, samt at udove andre aktiviteter, der efter bestyrelsens skon er beslzgtede hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

12015 har Nordic Trustec arbejdet pa at udbrede kendskabet til repreesentant-rollen i Danmark og har lebende
arbejdet pa at medvirke til standardisering af blandt andet lanedokumenter, sa det bliver mere enkelt at udstede
obligationer.

Antallet af danske obligationsudstedelser i 2015 har ikke varet pa forventet nivean. Det skyldes primaert ban-
kernes sgede lyst til at 1ane penge ud som folge af kombinationen af opbygning af en betydelig kapital og en
negativ rente ved placering af penge i Nationalbanken.

Selskabet har i lebet af &ret videreudviklet sit produktudbud med b.la. standardiseret lanedokumentation for

pengeinstitutter og har i 2015 faet flere nye opgaver.

Forventet udvikling
Selskabet forventer for 2016 et resultat pé niveau med 2015,

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og firem til i dag ikke indtradt andre forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes 1 balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skono-

miske fordele vil tilflyde seiskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retslig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens

veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrorer regnskabséret. Verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatop-

gorelsen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transakiioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gxldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomseatning svarende til drets fakturerede salg indregnes i resultatopgerelsen, nér levering af ydelser til
keber har fundet sted. Nettoomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-

get.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter aktivitetsafhaengige omkostninger, omkostninger til drift og udvikling

af it-systemer, omkostninger til konsulentassistance, revision, kontorhold, uddannelse mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets perso-

nale.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, nettokursgevinster vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser

under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende vardipapirer, geld og

transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsér. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.




NORDIC TRUSTEE A/S

Resultatopgerelse for 2015

Nettooms®tning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

2015 2014
Note t.kr, t.kr,
238 100
(1.327) (616)
(1.089) (516)
1 (1.080) (569)
(2.169) (1.085)
0 6
(1) 0
(2.170) 1.079)
0 0
(2.170) 1.079)
(2.170) (1.079)
(2.170) (1.079)
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Balance pr. 31.12.2015

Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
44 63
0 3
83 84
127 150
6.901 9,267
7.028 9.417
7.028 9.417
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 2 1.000 1.000
Overfort overskud eller underskud 5.726 7.896
Egenkapital 6.726 8.896
Geld til associerede virksomheder 107 411
Anden gald 195 110
Kortfristede geeldsforpligtelser 302 521
Geldsforpligtelser 302 521
Passiver 7.028 9.417
Eventualforpligtelser 3
Ejerforhold 4
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Kapitalforhgjelse

Omkostninger ved kapitalforhgjelse
@vrige reguleringer

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort

Overkurs overskud el-

Virksom- ved ler under-
hedskapital emission skud Lalt
t.kr, t.kr. t.kr. t.kr.
1.000 0 7.896 8.896
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 (2.170) (2.170)
1.000 0 5.726 6.726
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og len 1.076 568
Andre omkostninger til social sikring 4 1
1.080 569
Gennemsnitligt antal medarbejdere f 1 1
Bestyrelseshonorar udger 120 t.kr.
2. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier 4 nominelt 100 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Andring i virksomhedskapital:
2015 2014
t.kr, tkr.
Virksomhedskapital primo 1.000 80
Kontant kapitalforhgjelse 0 920
Virksomhedskapital 1.000 1.000

3. Pantszetninger og eventualforpligtelser mv.
Der pahviler ikke selskabet pantsastninger eller eventualforpligtelser.

4. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende verdi

e VP SECURITIES A/S, dansk CVR-nr.: 21 59 93 36
o Nordic Trustee Holding ASA, norsk selskabsregistreringsnummer; 911721287




