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Ledelsespkegning 

Ledelsen har dags data behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. Januar 2017 - 31. december 
2017 for Rathgen Holding ApS. 

Arsra pporten afIgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. 
december 2017. 

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen 
omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Haderslev, den 30. april 2018 

Direktion 

1Y(.1  Lars Rathg 
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Den uafhngige revisor revisionspategning 

TI kapitalejerne i Rathgen Holding ApS 

Konklusion 
Vi har revideret arsregnskabet for Rathgen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017, 
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopprelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 
rsregnska bsloven. 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. 
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nrmere beskrevet i 
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaber. Vi er uafhngige af selskabet i 
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der 
er gldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og kray. 
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrkkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Ledelsens ansvar for 6rsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortstte driften; at 
oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af 
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille 
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette. 

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet 
Vores ml er at opria hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vsentlig fejlinformation, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad af 
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, 
altid vil afdkke vsentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser 
eller fejl og kan betragtes som vaasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har 
indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trffer pa grundlag af arsregnskabet. 

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under 
revisionen. Herudover: 

* 	ldentificerer og vurderer vi risikoen for vsentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar 
revisionsbevis, der er tilstrkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at 
opdage vsentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vsentlig fejlinformation 
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 
vildledning eller tilsidesttelse af intern kontrol. 

0pn6r vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 
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Den uafhaangige revisor revisionspategning 

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat 
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis or vsentlig usikkerhed forbundet 
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortstte driften. Hvis 
vi konkluderer, at der er en vsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmrksom pa 
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrkkelige, modificere vores 
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet from til datoen for vores 
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke Ingere kan 
fortstte driften. 

* Tager vi stilling til den samlede prsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en 
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmssige placering af 
revisionen samt betydelige revisionsmssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 
kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion 
med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision at arsregnskabet er det vores ansvar at Ise ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vsentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden 
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til 
arsregnskabsloven. 

Baseret pa det udforte arbejde or det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi har ikke fundet vsentlig 
fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Haderslev, den 30. april 2018 

Fischer & Kragh ApS 
Statsautoriserede Reviso re r 
CVR-nr. 38392867 

Thomas Kragh 
Statsautoriseret revisor 
mne31483 
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Rathgen Holding ApS 
Kongevej 47 
6100 Haderslev 
34704597 
14. september 2012 
Haderslev 
1. Januar 2017 - 31. december 2017 

Lars Rathgen 

Rathgen ApS 
Kongevej 47 
6100 Haderslev 

Fischer & Kragh ApS 
Statsautoriserede Revisorer 
Norregade 48 
6100 Haderslev 
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Virksomheden 

CVR-nr. 
Stiftelsesdato 
Hjemsted 
Regnskabsar 

Direktion 

Tilknyttede virksomheder 

Revisor 
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Ledelsesberetning 

Selskabets vsentligste aktiviteter 
Selskabets vsentligste aktiviteter bestar i besiddelse af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 
samt enhver aktivitet, der efter direktionens skein star i forbindelse hermed. 

Usikkerhed ved indregning eller maling 
Der er ingen vsentlige usikkerheder ved indregning eller mating. 

Uswdvanlige forhold 
Der er ingen usaedvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling. 

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold 
Selskabets resultatopprelse for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 udviser et resultat pa kr. 
2.282.402, og selskabets balance pr. 31. december 2017 udviser en balancesum pa kr. 9.586.730, og en 
egenkapital pa kr. 7.414.694. 

Arets resultat anses for srdeles tilfredsstillende. 

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vsentlig betydn ng for selskabets 
finansielle stilling. 

Forventninger til fremtiden 
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 
Arsrapporten for Rathgen Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens 
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. 

Den anvendte regnskabspraksis er undret i forhold til tidligere ar. 

Rapporteringsvaluta 
Arsrapporten er aflagt i danske kroner. 

Generelt 

Generelt om indregning og maling 
Indtgter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af 
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsyrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes 
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte 
forpligtelser samt tilbageforsier som folge af aendrede regnskabsmssige skon af belob, der tidligere har vret 
indregnet i resultatopgorelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og 
aktivets vrdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og 
forpligtelsens vrdi kan males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv 
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris oppres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillg/fradrag 
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob. Nerved fordeles 
kurstab og -gevinst over lobetiden. 

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afIgges, 
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen. 

Resultatopprelsen 

Bruttotab 
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resuitatopgorelsen efter bestemmelserne i 
arsregnskabslovens § 32. 

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger. 

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration. 

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlwgsaktiver 
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anIgsaktiver er foretaget ud fra en lobende vurdering at 
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linert pa grundlag af kostprisen, baseret pa 
folgende vurdering af brugstider og restyrdier: 

	

Brugstid 	Restvrdi 
Koncerngoodwill 
	

7 ar 	 0% 

Fortjeneste eller tab ved afhndelse af immaterielle og materielle anIgsaktiver oppres som forskellen mellem 
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmssige vrdi pa salgstidspunktet, og indregnes i 
resultatopprelsen under andre driftsindtgter eller -omkostninger. 

Indtwgter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 
lndtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmssige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering 
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Finansielle indtmgter og omkostninger 
Finansielle indtmgter og omkostninger indregnes i resultatopprelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret. 
Finansielle indtgter og omkostninger indeholder renteindtgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede 
kursgevinster og -tab vedrorende vrdipapirer, gmld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra 
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tiIg og godtgorelser under 
acontoskatteordningen. 

Skat af arets resultat 
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering at 
udskudt skat med fradrag at den del af arets skat, der vednorer egenkapitalbevmgelser. Aktuel og udskudt skat 
vedrorende egenkapitalbevgelser indregnes direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet at de danske regler am tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske 
datterselskaber. 

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske seiskaber i forhold til disses 
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemssige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra 
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling). 

Balancen 

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vrdis metode til den 
forholdsmmssigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillg at eventuel koncerngoodwill, fradrag for 
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den 
negative vrdi svarende forholdsmssige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belob herudover 
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dkke 
underbalancen. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vsentlighed til nominel vEerdi, reduceret med 
nedskrivninger til imodegaelse at forventede tab. 

Andre vrdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsmtningsaktiver 
Andre vrdipapirer og kapitalandele der er borsnoteret males til kursvrdien pa balancedagen (dagsvaerdi). 
Andre vrdipapirer males til anslaet dagsvrdi. 

Li kvider 
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vrdipapirer riled en lobetid under 3 maneder, og som uden 
hindring kan omsttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaN'clindringer. 

Egen ka pita I 
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rkke ovrige egenkapitalposter, der kan vaN'e lovbestemte 
eller fastsat i vedtaegterne. 

Udbytte 
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte 
som for ventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. 

Reserve for nettoopskrivning efter indre vmrdis metode 
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning at kapitalandele i datter- og 
associerede virksomheder i forhold til kostpris. 

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmmssige 

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Udskudt skat 
Udskudt skat og arets regulering heraf opgores som skatten af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmssig og skattemssig vrdi af aktiver og forpligtelser opgjort p grundlag af den planlagte 
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevrdien af fremforselsberettigede skattemssige underskud, indregnes 
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved 
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion. 

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vii vre 
gldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. 

Finansielle gldsforpligtelser 
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket alm ndeligvis svarer til nominel 

Aktuelle skatteforpligtelser 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets 
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte 
acontoskatter. 

Eventualaktiver og -forpligtelser 
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne. 
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Resultatopprelse 

Note 
2017 

kr. 
2016 

kr. 

Bruttotab -5.000 -5.000 

Driftsresultat -5.000 -5.000 

Indtgter of kapitalandele i tilknyttede og associerede 
virksomheder 1.719.237 -151.645 
Andre finansielle indtgter 761.657 619.837 
Finansielle omkostninger 1 -56.276 -14.716 
Resultat for skat 2.419.618 448.476 

Skat of arets resultat -137.216 -114.531 
Arets resultat 2.282.402 333.945 

Forslag til resultatdisponering 
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 70.000 
Reserve for nettoopskrivning efter indre vrdis metode 258.891 0 
Overfort resultat 2.023.511 263.946 
Resultatdisponering 2.282.402 333.946 
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Balance pr. 31. december 

Aktiver 
Note 

2017 
kr. 

2016 
kr. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 2.976.491 1.233.955 
Finansielle anlmgsaktiver 2.976.491 1.233.955 

AnImgsaktiver 2.976.491 1.233.955 

Tilgodehavende selskabsskat 0 91.133 
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 362.733 0 
Tilgodehavender 362.733 91.133 

Andre yrdipapirer og kapitalandele 6.208.037 4.433.090 
Vmrdipapirer og kapitalandele 6.208.037 4.433.090 

Likvide beholdninger 39.469 9.434 

Omseetningsaktiver 6.610.239 4.533.657 

Aktiver 9.586.730 5.767.612 

Passiver 

Virksomhedskapital 3 80.000 80.000 
Overkurs ved emission 4 0 2.497.600 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vmrdis metode 5 258.891 0 
Overfort resultat 6 7.075.803 2.531.393 
Udbytte for regnskabsaret 7 0 70.000 
Egenkapital 7.414.694 5.178.993 

Hensttelser til udskudt skat 8 17.600 35.200 
Hensatte forpligtelser 17.600 35.200 

Gd til tilknyttede virksomheder 1.664.808 339.915 
Selskabsskat 484.628 0 
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 208.504 
Anden gId, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til 
social sikring 5.000 5.000 
Kortfristede gldsforpligtelser 2.154.436 553.419 

Gmldsforpligtelser 2.154.436 553.419 

Passiver 9.586.730 5.767.612 

Eventualforpligtelser 9 
Sikkerhedsstillelser og pantstninger 10 

Fischer & Kragh ApS, Statsautoriserede Revisorer • Norregade 48 • 6100 Haderslev • CVR nr. 38 39 28 67 • Tlf.: 74 53 21 00 



12 

Noter 

1. Finansielle omkostninger 2017 2016 

Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilknyttede virksomheder 48.389 10.058 
Andre finansielle omkostninger 7.887 4.658 

56.276 14.716 

2. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 

Tilknyttede virksomheder 
Navn 	 Hjemsted 	Ejerandel i % Egenkapital Resultat 
Rathgen ApS 	 Haderslev 	 100,00 2.896.491 1.799.237 

2.896.491 1.799.237 

Koncerngoodwill udgor kr. 80.000 

3. Virksomhedskapital 

Saldo prima 80.000 80.000 
Saldo ultimo 80.000 80.000 

Selskabskapitalen har vret undret de seneste 5 ar. 

4. Overkurs ved emission 

Saldo prima 2.497.600 2.497.600 
Overfort til posten "overfort resultat" -2.497.600 0 
Saldo ultimo 0 2.497.600 

5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vrdis nnetode 

Arets tiigang 258.891 0 
Saldo ultimo 258.891 0 

6. Over-fort resultat 

Saldo prima 2.531.393 2.267.447 
Korrektion prima 23.299 0 
Arets tilgang 2.023.511 263.946 
Overfort fra posten "overkurs ved emission" 2.497.600 0 
Saldo ultimo 7.075.803 2.531.393 

Korrektion prima skyldes manglende indregning af en faktura vedr. regnskabsaret 2016 i datterselskabet 
Rathgen ApS. 
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7. Udbytte for regnskabs6ret 2017 2016 

Saldo primo 70.000 61.000 
Arets tilgang 0 70.000 
Arets afgang -70.000 -61.000 
Saldo ultimo 0 70.000 

8. Hensttelser til udskudt skat 

Eventualskat 17.600 35.200 
Saldo ultimo 17.600 35.200 

Udskudt skat vedrorer: 
Finansielle anIgsaktiver 17.600 35.200 

17.600 35.200 

9. Eventualforpligtelser 

Selskabet er sambeskattet med de ovrige selskaber i koncernen og hfter solidarisk for de skatter, som vedrorer 
sambeskatningen. 

10. Sikkerhedsstillelser og pantstninger 

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantstninger pr. statusdagen. 
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