
••• •••  FISCHER KRAGH APS •••  SATSAUTORSEREDE REVISURER 

Rathgen Holding ApS 
Kongevej 47 

6100 Haderslev 

CVR-nr: 34 70 45 97 

ARSRAPPORT 
1. januar - 31. december 2018 

(7. regnskabsar) 

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 10. rnaj 2019 

Lars Rathgen 
Dirigent 

Revision • Regnskab • Radgivning • Skat • Begfo ing 

FISCHER  I  KRAGH APS Statsautoriserede Revisorer  •  Norregade 48  •  DK-6100 Haderslev 
TIE: +45 74 53 21 00  •  Mail: info@fkrevision.dk  •  www.kevision.dk  •  CVR 38392867 



Rathgen Holding ApS 

INDHOLDSFORTEGNELSE 

Ledelsespategn ng 	3 

Den uafhngige revisors revisionspetegning 	4 

Ledelsesberetning 	6 

Resultatopgorelse 	7 

Balance 	8 

Egenkapitalopprelse 	10 

Noter 	11 

Anvendt regnskabspraksis 	12 

Side 2 



Rathgen Holding ApS 

LEDELSESPATEGNING 

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 
2018 for Rathgen Holding ApS. 

Arsrapporten afIgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar 
- 31. december 2018. 

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen 
omnandler. 

Arsrapporten indstilles t I generalforsamlingens godkendelse. 

Haderslev, den 7. maj 2019 

Direktion 

Lars Rathgen 
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Rathgen Holding ApS 

DEN UAFFI/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 

Iii kapitalejerne i Rathgen Holding ApS 

Revisionspategning pa arsregnskabet 

Konklusion 
Vi har revideret arsregnskabet for Rathgen Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018, der 
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. 
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar 
- 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nrmere 
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er 
uafhngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske 
regler) og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske 
forpligtelser i henhold til disse regler og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er 
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortstte 
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til 
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette. 

Revisors ansvar for revisionen af arsregnska bet 
Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en 
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, 
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er 
gldende i Danmark, altid vii afd.kke vsentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan 
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vsentlige, hvis det med rimelighed kan 
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som 
regnskabsbrugerne trffer pa grundlag af arsregnskabet. 

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover: 

• ldentificerer og vurderer vi risikoen for vsentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt 
opnar revisionsbevis, der er tilstrkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for 
ikke at opdage vsentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vsentlig 
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvrgelser, dokumentfalsk, 
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesttelse af intern kontrol. 

• Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 
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Rathgen Holding ApS 

DEN UAFFVENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vsentlig usikkerhed 
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortstte 
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore 
opmrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sedanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, 
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til 
datoen for vores revisionsbategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet 
ikke laengere kan fortstte driften. 

• Tager vi stiffing til den samlede prsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa 
en skien made, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmssige 
placering af revisionen samt betydelige revisionsmssige observationer, herunder eventuelle betydelige 
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores 
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overve e, om ledelsesberetningen indeholder krvede oplysninger i henhold 
til arsregnskabsloven. 

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi her ikke fundet 
vsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Haderslev, den 7. mai 2019 

Fischer & Kragh ApS 
Statsautoriserede revisorer 
CVR-nr.: 38392867 

Thomas Kragh 
Statsautoriseret revisor 
mne31483 
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Rathgen Holding ApS 

LEDELSESBERETNING 

Selskabets vwsentligste aktiviteter 
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af besiddelse af kapitalandele i 
tilknyttede og associerede virksomheder. 

Udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold 
Direktionen anser resultatet af selskabets drift i aret for tilfredsstillende. 

Betydningsfulde hmndelser indtruffet efter statusdag 
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vsentligt vii kunne pavirke 
selskabets finansielle stilling. 
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Rathgen Holding ApS 

RESULTATOPGORELSE 
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018 

2018 2017 

Andre eksterne omkostninger 	  -5.625 -5.000 

BRUTTOTAB -5.625 -5.000 

Resultat af kapitalandele i tilknyttede 
virksomheder 	  1.762.795 1.719.237 
Andre finansielie indtgter 	  302.017 761.657 
Finansielle omkostninger, der hidrorer fra 
tilknyttede virksomheder 	  -67.684 -48.389 
Andre finansielle omkostninger 	  -1.098.600 -7.887 

RESULTAT FOR SKAT 892.903 2.419.618 

Skat af arets resultat 	  209.527 -137.216 

ARETS RESULTAT 1.102.430 2.282.402 

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING 
Arets nettoopskrivning efter den indre vrdis 
metode 	  -37.205 258.891 
Overfort resultat 	  1.139.635 2.023.511 

DISPONERET I ALT 1.102.430 2.282.402 
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Rathgen Holding ApS 

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 
AKTIVER 

2018 2017 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 	 1 2.939.286 2.976.491 

Finansielle anlwgsaktiver 2.939.286 2.976.491 

ANLEGSAKTIVER 2.939.286 2.976.491 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksornheder 	 440.126 362.733 

Tilgodehavender 440.126 362.733 

Andre vrd papirer og kapitalandele 	 7.295.868 6.208.037 

Vwrdipapirer og kapitalandele 7.295.868 6.208.037 

Likvide beholdninger 70.929 39.469 

OMS/ETNINGSAKTIVER 7.806.923 6.610.239 

AKTIVER 10.746.209 9.586.730 
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Rathgen Holding ApS 

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 
PASSIVER 

2018 2017 

Virksomhedskapital 	  80.000 80.000 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre 
yeerdis metode 	  221.686 258.891 
Overfort resultat 	  8.215.438 7.075.803 

EGENKAPITAL 8.517.124 7.414.694 

Hensttelse til udskudt skat 	  0 17.600 

HENSATTE FORPLIGTELSER 0 17.600 

Leverandorer af varer og tjenesteydelser 	 5.000 5.000 
Gld til tilknyttede virksomheder 	  2.029.976 1.664.808 
Selskabsskat 	  192.970 484.628 
Anden gId 	  1.139 0 

Kortfristede gwIdsforpligtelser 2.229.085 2.154.436 

GkLDSFORPLIGTELSER 2.229.085 2.154.436 

PASSIVER 10.746.209 9.586.730 

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter my. 2 
Pantstninger og sikkerhedsstillelser 3 
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EGENKAPITALOPGORELSE 

Rathgen Holding ApS 

2018 	 2017 

Virksomhedskapital primo 	  80.000 80.000 

Virksomhedskapital ultimo 80.000 80.000 

Overkurs ved emission primo 	  0 2.497.600 
Overfort til frie reserver 	  0 -2.497.600 

Overkurs ved emission ultimo o o 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vrdis metode 
primo 	  258.891 0 
Arets bevgelse, resultatdisponering 	  -37.205 258.891 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vrdis 
metode ultimo 221.686 258.891 

Overfort resultat, primo 	  7.075.803 2.531.393 
Korrektioner, primo 	  0 23.299 

Overfort resultat prim() 	  7.075.803 2.554.692 
Arets resultat 	  1.139.635 2.023.511 
Overfort fra overkurs ved emission 	  0 2.497.600 

Overfort resultat ultimo 8.215.438 7.075.803 

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo 	  0 70.000 
Udloddet udbytte 	  0 -70.000 

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo 0 0 

EGENKAPITAL 8.517.124 7.414.694 
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Rathgen Holding ApS 

NOTER 

2018 2017 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Kostpris, prima 	  2.717.600 2.717.600 

Kostpris 31. december 2018 2.717.600 2.717.600 

Op- og nedskrivninger primo 	  738.891 -1.083.645 
Arets resultatandele 	  1.842.795 1.822.536 
Af-/nedskrivninger, prima 	  -480.000 -400.000 
Udloddet udbytte 	  -1.800.000 0 
Arets af-/nedskrivn nger 	  -80.000 -80.000 

Op- og nedskrivn nger 31. december 2018 221.686 258.891 

Regnskabsmssig vmrdi 31. december 2018 2.939.286 2.976.491 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes: 

Navn, Hjemsted 
	

Ejerandel 	Egenkapital 	Resultat 

Rathgen ApS, Haderslev 	 100,00 	2.939.286 	1.842.795 

2 	Kontraktlige forpligtelser og eventualposter my. 
Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Sam 
administrationsselskab hfter selskabet ubegrmnset og solidarisk med de ovrige 
selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter p udbytte, 
renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. 

3 	Pantsmtninger og sikkerhedsstillelser 
Der er ingen pantstninger eller sikkerhedsstillelser. 
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Rathgen Holding ApS 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

GENERELT 
Arsregnskabet for Rathgen Holding ApS for 
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i 
klasse C-selskaber. 

2018 er udarbejdet i overensstemmelse med 
regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for 

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen 
ikke overskrider belobsgrnserne. 

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r og afigges i danske kroner. 

Generelt om indregning og mating 
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 

Indtgter indregnes i resultatopprelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes 
vrdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsyrdi eller amortiseret kostpris. 
Endvidere indregnes i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, 
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ,ndrede 
regnskabsmssige skon af belob, der tidligere har vret indregnet i resultatopgorelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vii tilflyde selskabet, 
og aktivets vrdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, n5r det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii fraga 
selskabet, og forpligtelsens vrdi ken males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser 
som beskrevet for hver enkelt. 

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ersregnskabet 
afIgges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pa balancedagen. 

Som maleyaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som frernmed valuta. 

RESULTATORGORELSEN 

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa 
debitorer, operationelle leasingomkostninger my. 

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 
I resultatopprelsen indregnes den forholdsmssige andel af de enkelte tilknyttede og associerede 
virksomheders resultater efter skat. 

Finansielle indtwgter og omkostninger 
Finansielle indtgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer 
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved 
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende yrdipapirer, gid og 
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilIg og godtgorelser under 
acontoskatteordningen my. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet 
deklareres. 
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Rathgen Holding ApS 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Skat af 6rets resultat 
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopprelsen 
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan 
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. 

"Endring udskudt skat som folge af ,ndringer i skattesatser indregnes i resultatopprelsen med den del, 
der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til 
posteringer direkte pa egenkapitalen. 

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede 
yirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet. 

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber 	koncernen for betaling af 
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen. 

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles 
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet 
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar 
afregning af skatter my. til de danske skattemyndigheder. 

BALANCEN 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af 
virksomhedernes regnskabsmssige indre vrdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med 
fradrag eller tilIg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillg eller fradrag af resterende 
vrdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vrdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt 
tilgodehayende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre 
vrdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. 

Safremt den regnskabsmssige negative indre vrdi overstiger tilgodehavender, indregnes det 
resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk 
forpligtelse til at dkke den tilknyttede virksomheds underbalance. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter 
den indre yrdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmssige vrdi overstiger 
kostp risen. 

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte 
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet. 

Fortjeneste eller tab ved afhndelse af tilknyttede virksomheder opgores som forskellen mellem 
afhndelsessummen og den regnskabsmssige vrdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i 
resultatopprelsen under finansielle poster. 

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesyrdi og dagsyrdi af overtagne aktiver og 
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede 
okonomiske brugstid, der fastIgges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte 
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udgor maksimalt 10 ar og er Ingst for strategisk erhvervede 
virksomheder med en stark markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmssige vrdi af 
goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopprelsen i de tilfIde, hvor den 
regnskabsmssige vrdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller 
aktivitet, som goodwillen er knyttet til. 
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Rathgen Holding ApS 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vrdi. Vaerdien 
reduceres med nedskrivning til imodegaelse af forventede tab. 

Nedskrivninger til tab opgores pa grundlag af en individuel vurdering at de enkelte tilgodehavender. 

Vrdipapirer og kapitalandele 
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under ornstningsaktiver, omfatter vrdipapirer optaget til 
handel pa et reguleret marked, der males til dagsvrdien pa balancedagen. Dagsyrdien oppres pa 
grundlag at den senest noterede salgskurs. 

Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets 
skattepligtige indkomst reguleret for skat at tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte 
acontoskatter. 

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmssig og skattemssig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfIde, f.eks. vedrorende aktier, 
hvor opprelse at skattevirdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa 
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling at forpligtelsen. 

GwIdsforpligtelser 
Andre gldsforpligtelser, som omfatter gield til leverandorer, tilknyttede og associerede v rksomheder 
samt anden gld, males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel 

Likvider 
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet 
i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede gldsforpligtelser. 
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