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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Nordic Reef ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 31. maj 2016

Direktion

Mark Ohlsson Frederiksen
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Nordic Reef ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Reef ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold henviser vi til ledelsens omtale af den betydelige usikkerhed, som knytter sig til de
af ledelsen beskrevne forudsaetninger for selskabets fortsatte drift i note 2.

Aarhus, den 31. maj 2016

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Henning Raaby Olsen Peter Vinstrup Henriksen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Nordic Reef ApS
Sgholmvej 29A

8260 Viby J

CVR-nr.: 34 70 36 63

Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Mark Ohlsson Frederiksen
Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Olof Palmes Allé 25 A, 1.

8200 Aarhus N

Mark Frederiksen Holding ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Reef ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tiigodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgarelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindtaegter samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgearelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-

heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
darer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel faerdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien fast-
saettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Nordic Reef ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Galdsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -2.292.703 -215.192
3 Personaleomkostninger -2.027.577 -1.445.128
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -810.507 -658.696
Driftsresultat -5.130.787 -2.319.016
Andre finansielle indtaegter 146.979 54.907
4 Qvrige finansielle omkostninger -341.936 -450.850
Resultat for skat -5.325.744 -2.714.959
Skat af arets resultat 0 20.311
Arets resultat -5.325.744 -2.694.648
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -5.325.744 -2.694.648
Disponeret i alt -5.325.744 -2.694.648
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.762.354 2.600.794
Indretning af lejede lokaler 365.956 412.734
Materielle anleegsaktiver i alt 3.128.310 3.013.528
Deposita 40.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 40.000
Anlaegsaktiver i alt 3.168.310 3.013.528
Omsatningsaktiver
Ravarer og hjselpematerialer 7.623.703 6.281.750
Forudbetalinger for varer 0 877.591
Varebeholdninger i alt 7.623.703 7.159.341
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 457.647 134.973
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 55.585
Tilgodehavende selskabsskat 0 20.311
Andre tilgodehavender 102.815 592.307
Periodeafgransningsposter 231.727 69.667
Tilgodehavender i alt 792.189 872.843
Likvide beholdninger 41.824 347.305
Omsatningsaktiver i alt 8.457.716 8.379.489
Aktiver i alt 11.626.026 11.393.017
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 80.000 80.000
6 Overfgrt resultat 746.366 1.072.110
Egenkapital i alt 826.366 1.152.110
Galdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 2.500.000 2.500.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.500.000 2.500.000
Geeld til pengeinstitutter 2.894.697 2.128.951
Modtagne forudbetalinger fra kunder 33.930 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 499.012 136.604
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.374.245 5.091.391
Geeld til associerede virksomheder 863 0
Anden geeld 496.913 383.961
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.299.660 7.740.907
Gealdsforpligtelser i alt 10.799.660 10.240.907
Passiver i alt 11.626.026 11.393.017

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i salg af akvarieudstyr og fisk m.v.

2. Usikkerhed om going concern

Selskabets likviditet er, som fglge af en betydelig lageropbygning kombineret med en i
regnskabsaret 2015 underskudsgivende drift, meget anstrengt. Ledelsen har udarbejdet et
driftsbudget for 2016 ud fra en forudsaetning om en betydelig omsaetningsvaekst. | fgrste kvartal
2016 har selskabets omsaetning fulgt forventningen i henhold til det udarbejdede budget. Ledelsen
har i 2015 foretaget en raekke uheldige dispositioner, som har medfagrt betydelige omkostninger.
Det forventes derfor, at selskabet pa trods af en betydelig omsaetningsvaekst vil veere i stand til at
reducere omkostningsbasen. Endvidere forventes lagerbindingen reduceret i indevaerende
regnskabsar. Det er en forudseetning for selskabets evne til at indfri sine forpligtelser i takt med, at
disse forfalder, at selskabet vil vaere i stand til at indfri budgetforudsaetningerne, ligesom det er en
forudseetning, at selskabets kreditfaciliteter opretholdes. Ledelsen henleder opmaerksomheden pa
de usikkerheder, som knytter sig til de forudseetninger, som er lagt til grund for afleeggelse af
arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

3. Personaleomkostninger

Lanninger og gager 1.968.109 1.317.180
Andre omkostninger til social sikring 45.384 47.825
Personaleomkostninger i gvrigt 14.084 80.123

2.027.577 1.445.128

4, @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 158.139 173.684
Andre finansielle omkostninger 183.797 277.166
341.936 450.850

5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 80.000 80.000
80.000 80.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
6. Overfort resultat
Overfart resultat primo 1.072.110 -2.233.242
Arets overfarte overskud eller underskud -5.325.744 -2.694.648
Tillskud fra tilknyttet selskab 5.000.000 6.000.000
746.366 1.072.110
7. Gezldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geald i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Geeld til pengeinstitutter 0 2.500.000 2.500.000 2.500.000
0 2.500.000 2.500.000 2.500.000
8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 5.384 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
2.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi pa

balancedagen udgear:

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser

Andre anlaeg, driftsmidler og inventar

9. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et eventualaktiv pa t.kr. 2.239 som vedrgrer skattemaessig underskud.

Operationel leasing

7.624 tkr.
458 t.kr.
3.010 t.kr.

Selskabet har indgaet leasingforpligtelser med i alt t.kr. 818. Restlgbetiden varierer fra 26 til 33

maneder.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Mark Frederiksen Holding ApS som admini-

strationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for

den samlede selskabsskat.
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Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
arsregnskabet for administrationsselskabet Mark Frederiksen Holding ApS, CVR-nr. 30 17 33 92.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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