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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020 for KA Transport & Montage A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 18. januar 2021

Direktion:

Morten Dalgaard Andersen

Bestyrelse:

Rikke Hgst Andersen Kjeld Andersen Morten Dalgaard Andersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i KA Transport & Montage A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KA Transport & Montage A/S for regnskabsaret
1. oktober 2019 - 30. september 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. januar 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26734



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive vognmandsvirksomhed samt anden i den forbindelse
naturlig virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pa 140 tkr. anses ikke fuldt ud som tilfredsstillende.

Udbruddet og spredningen af Covid-19 primo 2020 har bevirket, at virksomhedens omsaetning og
resultat er faldet i forhold til sidste ar. Der er dog foretaget visse tilpasninger og besparelser, saledes
arets resultat er positivt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Udover det nedenfor anfgrte er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af
vaesentlig betydning for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet har foretaget visse tilpasninger og er saledes rustet til at imgdega de skaerpede Covid19-
retningslinier, herunder saerlige restriktioner pa visse markeder i perioder efter regnskabsarets
afslutning. For 2020/21 forventes derfor ligeledes et positivt resultat.

Pa laengere sigt vil der fortsat vaere fokus pa vaekst i form af nye kunder og sget aktivitet. Samtidig vil
der vaere gget fokus pa, at omsaetningen gges inden for selskabets spidskompetencer, ligesom der er
fokus pa at optimere indtjeningen, bl.a. ved at styre og optimere omkostningerne samt forbedret
planlaegning af opgaverne i samarbejde med kunderne.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......cciuiiiiiiiiiiiniiiieeienneeaneennen
Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
Af- 08 NedsKriVNINGer...coviiiiiiiiiiiii it ieeiineeenaes
Andre driftsomkostninger.......c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
DRIFTSRESULT AT .. eittiitiiitiiit i eieeitenieeneeneenneeanaennen
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiiiininnnn,
RESULTAT FOR SKAT.....eiiiiiiiiiiiiiiiiiieeienieeeeennen

Skat af Arets reSULEAt . ...eeeeen ettt eeeeeneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..ceutiiniiiiiieiiieeieiie et e eieeieeieeaieennaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........ccceevvvnveeenennnn.
Overfart resultat.....cceeiiiiiiii ittt e e eeiaas

Note 2019/20
kr.

1 12.205.411
2 -8.617.892
-2.881.881
-30.782

674.856

3 -489.487
185.369

4 -44.976

140.393

113.000
27.393

140.393

2018/19
kr.

12.969.496
-9.435.008
-2.447.691

-101.371
985.426
-643.045
342.381

-76.668

265.713

110.600
155.113

265.713
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccoeevvviinnne...
Indretning af lejede lokaler........ovvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens
Materielle anlaegsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 5

Lejedepositum og andre tilgodehavender............cccccoeeeeen..
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 6

ANLZEGSAKTIVER ..o

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........ccceeeeueeenn..
Varebeholdninger..........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccco........
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter.....coovveiiiiiiiiiiiiiiieieenennnneennns
Tilgodehavender.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSETNINGSAKTIVER. ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeieeaens

AKTIVER ...

PASSIVER

F i =] =10 1 - | PP
OVerfart OVersKUd.....ovveiiiiiiiiiiii ittt eeiiieiieeeeens
Forslag til udbytte...coveinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i cereereeeeees
EGENKAPITAL. ..ottt ettt ereeeeeeeeees
Hensaettelse til udskudt skat......covvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeees

Leasingforpligtelser...ooeuriiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeireeeenes
Langfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiinn.. 7

Geeld til pengeinstitutter.....ccoviiiiiiiiiiiiiiii i,
Leasingforpligtelser...ooenuriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieicreeneeeenes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvuvnennn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiinnnnnnn..
ANden gald....oiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinnn.
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiniennieineennenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

2020
kr.

13.773.973
44.715
13.818.688

58.000
58.000

13.876.688

14.000
14.000

1.406.648
5.072.860
70.994
213.973
6.764.475
19.253
6.797.728

20.674.416

500.000
3.709.389
113.000

4.322.389

631.172

631.172

9.616.948
9.616.948

823.416
1.638.000
587.197
93.621
2.961.673
6.103.907

15.720.855

20.674.416

2019
kr.

19.063.847
52.168
19.116.015

58.000
58.000

19.174.015

14.000
14.000

1.237.966
2.554.781
226.180
197.478
4.216.405
14.499
4.244.904

23.418.919

500.000
3.681.996
110.600

4.292.596

586.196

586.196

12.616.260
12.616.260

1.866.364
1.740.000
546.589

0
1.770.914
5.923.867

18.540.127

23.418.919
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. oktober 2019.......
Forslag til resultatdisponering.....

Transaktioner med ejere
Betalt udbytte........ccoeeveeennnn.

Egenkapital 30. september 2020

Overfort
Aktiekapital overskud

500.000 3.681.996

27.393

500.000 3.709.389

10

Forslag til
udbytte I alt

110.600 4.292.596

113.000 140.393

-110.600  -110.600

113.000 4.322.389
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NOTER

Saerlige poster

2019/20
kr.

2018/19
kr.

Selskabet har i regnskabsperioden modtaget 271 tkr. i kompensation fra hjalpepakker

udstedt i forbindelse med udbruddet af Covid-19.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN et uetttrieeteereennreeeeenaneeesesnnnneessennnneesees
PENSIONET .. it e
Andre omkostninger til social SIKFiNG.......covvveeiiiiieneiennnnnnes
Andre personaleomkostninger......ccoveiiiiiiiieiiiiiieeenennnnes

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens.

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019......ccceviiiiiiiiiiiinnnnne
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiii e
Af- og nedskrivninger 30. september 2020.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020....................

Finansielle leasingaktiver.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens

13

7.559.182
863.340
74.947
120.423

8.617.892

489.487

489.487

44.976

44.976

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

24.219.321
1.040.500
-4.857.627
20.402.194

5.155.474
-1.391.379
2.864.126
6.628.221
13.773.973

13.236.573

16

8.255.951
972.970
99.450
106.637

9.435.008

643.045

643.045

76.668

76.668

Indretning af
lejede lokaler

74.527
0

0
74.527

22.359
0

7.453
29.812

44.715

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum og
andre tilgode-

havender

Kostpris 1. OKtobEr 2019, .. i it i et e e e ei e e e 58.000

Kostpris 30. september 2020.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiereieeaanaan, 58.000

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020..........ccoccviiiiiiiiiiiiiiiinnn.n, 58.000
Langfristede geeldsforpligtelser

30/9 2020 Afdrag Restgeeld 30/9 2019

geld i alt naste ar efter 5 ar geldialt

Leasingforpligtelser.........ccovvvviieiiinnnnns 11.254.948 1.638.000 743.000 14.356.260

11.254.948 1.638.000 743.000 14.356.260

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har endvidere indgaet huslejeforpligtelse med 6 maneders opsigelse, svarende til
en forpligtelse pa 72 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Morten
Dalgaard Andersen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september
2020 udger 13.237 tkr. er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelsen er pr. 30.
september 2020 opgjort til 11.255 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut, er der udstedt et lgsgrepantebrev pa
5.400 tkr. med pant i driftsmidler.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa nom.
1.000 tkr. i selskabets tilgodehavende, hvor den regnskabsmaessige vaerdi udger 1.407 tkr.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KA Transport & Montage A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved udfgrte kersels- og montageopgaver og salg af handelsvarer indregnes i
resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 3-10 ar  Individuelt
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii e, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



