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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Lite A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nerresundby, den 24. maj 2019

Direktion:

Lars Vestgaard Andersen

Bestyrelse:

Gunnar Fantoft Lars Vestgaard Andersen Connie Ngrgaard
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Lite A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lite A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



|IBDO "

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 24. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Witzky
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31428
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af LED belysning til et bredt marked. Hovedsegmentet ligger indenfor
det institutionelle marked kombineret med industrisegmentet. Lite A/S leverer ogsa til det private
marked, dog igennem etablerede forhandlere/partnere. Selskabet har hovedfokus pa det danske
marked, men har kapitalandel i et norsk selskab, samt samarbejde med en svensk agent.

LITE A/S er i labet af 2018 begyndt at arbejde aktivt med FN's 17 Verdensmal, og LITEs egenudviklede
ECOLITE panel og pendel lever op til de grenne miljemaessige krav der stilles til produkter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for skat udger isoleret for LITE A/S Danmark 223 tkr. hvilket anses for positiv fremgang i
forholdet til 2017. LITE Norge AS bidrager i 2018 med et negativt resultat pa -930 tkr., hvilket gor at
arets resultat fgr skat i LITE A/S er et underskud pa -707 tkr.

Selskabets moderselskab har afgivet statteerklaering, saledes at finansieringen af selskabets drift i
2019 er sikret.

Ledelsen har i regnskabsaret 2018 gennemgaet selskabets anlaegskartotek, og i den forbindelse er
levetiderne for indretning af lejede lokaler blevet revurderet, hvilket har medfert et fald i arets
afskrivninger pa 337 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

LED (Light Emitting Diode) er et produktomrade i staerk vaekst. Dels pga. den granne profil og betydelig
besparelse bade i watt og vedligeholdelse. Produktomradet er i begyndelsen af livslgbskurven bade
nationalt og internationalt.

Der er stgrre og sterre fokus pa den grgnne omstilling og recycling, dette er udmentet i FN's 17
Verdensmal, og i Europa er der stigende bevidsthed omkring dette, og i arene fremover vil dette blive
en naturlig del af de offentlige udbud, at indkeb til alt offentligt skal vaere cirkulaer, gren og
genanvendelig.

Forventningerne er derfor store i de kommende ar, og der forventes yderligere vaekst i omsaetning.
LITE har i 2017 vaeret medudvikler pa et recycling panel og bygget videre pa dette i 2018 med en
pendel, hvilket betyder at LITE har en fordel nar kommuner har renovering/nybygning. Disse har et
lavere wattforbrug og er genanvendelige pa mange flere parametre sa her lever produkterne op til de
cirkulaere krav der stilles.

ECOLITE panel og pendel har indirekte belysning, hvilket forskere pa Lunds Universitet har pavist er
vigtig i forhold til indlaering og trivsel.

Mange offentlige og kommunale organisationer er ved at integrere den cirkulaere gkonomi i deres
vaerdikaede, og her vil LITEs recycling panel og pendel kunne anvendes.

LITE er p.t. de eneste pa markederne i Danmark, Norge, Sverige der har sadanne baredygtige
cirkulaere produkter.

| LITE Norge AS arbejdes der intens med arkitekter og radgiver omkring disse baeredygtige produkter.

LITEs samarbejdspartner JK Belysning i Sverige ser ogsa store perspektiver i ECOLITE produkterne, og
har lavet samarbejde omkring salget af disse gennem en af Sveriges starste grossister.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden (fortsat)
Det er dansk erhvervslivs vision at Danmark skal have en global fgrerposition inden for udvikling,

implementering og eksport af cirkulaere lgsninger i ar 2030, og her vil LITE A/S vaere med helt i front i
Norden.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ...cvviniiiiiiiiiiiiiiniinne e

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede

VIFKSOMNEET. ...ttt e e e e eenaeenas
Andre finansielle indtagter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnn,
RESULTAT FOR SKAT.....iiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeneenaenns

Skat af Arets resUlEat....ee et eet ettt eeeeeneeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

w

2018
kr.

5.094.937

-3.281.850
-713.180

1.099.907
-930.105
157.764
-1.034.507
-706.941
-57.287

-764.228

-764.228

-764.228

2017
kr.

702.679

-3.707.366
-1.729.794

-4.734.481
-1.985.019
120.224
-1.516.029
-8.115.305
1.321.976

-6.793.329

-6.793.329

-6.793.329
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......oovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccoovvvvvviviinne,
Indretning af lejede lokaler.......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoevviiiiiiiinnnnn...
Kapitalandele i associerede virksomheder...........cccccooveeeet..
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder........................
Tilgodehavende i associerede virksomheder........................
Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveenneeen...
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneas

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccoouveee...
Forudbetalinger for varer.......coveeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneinnnennn.
Varebeholdninger.........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccceevvunneen
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Udskudte skatteaktiver......ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens
Andre tilgodehavender.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiieeenennnneennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiii it

Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaea

AKTIVER

Note

2018
kr.

383.827
383.827

244.118
807.703
1.051.821

[eNeNoNe)

164.000
164.000

1.599.648

13.670.236
207.491
13.877.727

10.228.580
2.303.273
0

1.194.000
178.761
1.800
13.906.414

43.577

27.827.718

29.427.366

10

2017
kr.

475.608
475.608

588.217
1.113.156
1.701.373

[eNoNeNo

160.000
160.000

2.336.981

14.931.271
0
14.931.271

3.659.469
4.221.825
210.736
1.279.000
205.543
24.689
9.601.262

1.245.592

25.778.125

28.115.106



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital............

Reserve for udviklingsomkostninger........cccevvevieieiiennnnnennn.

Overfort overskud.....

EGENKAPITAL..........

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccccvviiviiiiiiiiiiinna..
Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovviiiiiiiiiinnnnnn..

Anden geeld.............

Periodeafgraansningsposter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnnn.

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER...............

Eventualposter mv.

Koncernregnskab

Note 2018

kr.

1.000.000
299.385
-11.324.860

8 -10.025.475

8.528.567
4.600.000
20.108

9 13.148.675

9 2.861.578
9.307.238
1.470.535
9.741.301
2.883.518

39.996
26.304.166

39.452.841

29.427.366

10

11

11

2017
kr.

1.000.000
370.974
-10.694.598

-9.323.624

11.357.139
4.600.000

0
15.957.139

3.033.359
4.378.389
1.725.594
10.711.913
1.632.336

0
21.481.591

37.438.730

28.115.106
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
8 (2017: 9)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccovviiiiiiiiiiiiiinnnnenne.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiriiiiiiiiniinnnennn.

Immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2018.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiriiiieereennnneens
Arets afsKriVNINGEr ...u.vvnieiei i
Afskrivninger 31. december 2018...........cccoviiiiiiiiiiiiiiinnianns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........................

2018
kr.

2.712.254
382.844
62.500
124.252

3.281.850

105.778
51.986

157.764

529.873
504.634

1.034.507

57.287

57.287

2017
kr.

3.054.640
466.398
79.220
107.108

3.707.366

90.674
29.550

120.224

493.741
1.022.288

1.516.029

-1.321.976

-1.321.976

Feaerdiggjorte
udviklings-
projekter

731.705
68.200
799.905

256.097
159.981
416.078

383.827

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af LED produkter. Udviklingen blev
faerdiggjort forrige regnskabsar, og der har sidenhen varet en fornuftig ordreindgang herpa.

Salget forventes stigende de kommende regnskabsar.

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............

Arets afskrivninger............cccuue...
Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.....................

Finansielle leasingaktiver..............

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

datter-

virksomheder

Kostpris 1. januar 2018......ccccvvveiiiiiiinnnennnnn. 484.800
TilGaANG. ettt err e e e 0
AfQaANG. . ittt e e, 0
Kostpris 31. december 2018...................... 484.800
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.............. 484.800
Arets nedskrivning..........oooveiniiiinininininnnn.. 0
Korrektion til tidligere ars nedskrivninger........ 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2018..... 484.800
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.. 0

Nedskrivninger 1. januar 2018

.........

................................

................................

................................

Korrektion til tidligere ars nedskrivninger...........ccovvvvvenenn.n.

Nedskrivninger 31. december 2018

................................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.....................

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.144.937
5.334
-252.600
897.671

556.719
-155.770
252.604
653.553

244.118

22.382

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

43.000
0
-43.000
0

43.000
0
-43.000
0

0

Tilgodehavende i

associerede
virksomheder

325.360
0
-325.360
0

325.360
-325.360
0

0

13

Note

Indretning af
lejede lokaler

6.170.850
0

0
6.170.850

5.057.693
0

305.454
5.363.147

807.703

Tilgodehavender i
tilknyttede
virksomheder

378.300
13.548

0
391.848

378.300
13.548

0
391.848

0

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

160.000
4.000

0
164.000
0

0

0

164.000
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
udviklings- Overfort
Aktiekapital omkostninger overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2018..........ccccenneee... 1.000.000 370.974 -10.694.598 -9.323.624
Valutakursreguleringer.........cccovvviinnnenn.. 62.377 62.377
Forslag til resultatdisponering.................. -764.228 -764.228
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger..........c.cooeeveiiennne. -71.589 71.589
Egenkapital 31. december 2018.............. 1.000.000 299.385 -11.324.860 -10.025.475
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2018 Afdrag Restgeld 31/12 2017 Kortfristet
geldialt naeste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Geeld til pengeinstitutter........ 11.371.425 2.842.858 0 14.214.283 2.857.144
Geeld til tilknyttede
virksomheder...........c...oooe... 4.600.000 0 2.300.000 4.600.000 0
Leasingforpligtelser-.............. 38.828 18.720 0 176.215 176.215

16.010.253 2.861.578 2.300.000 18.990.498 3.033.359

Eventualposter mv.
Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa leverede varer.

Huslejeforpligtelse

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt vedrgrende kontor og lager beliggende i
Narresundby. Huslejekontrakten kan opsiges med 6 maneders varsel. Den arlige husleje udger
806 tkr.

Operationel leasing
Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leasingaftaler med
en gennemsnitlig arlig ydelse pa 183 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 31-36 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 520
tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for GF Inveco
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for GF Inveco A/S, Fuglevaenget 19, 9000 Aalborg, CVR-
nr. 20 60 83 90.
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Arsrapporten for Lite A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabets ledelse har i regnskabsaret 2018 gennemgaet anlaegskartotek, og i den forbindelse er
levetiderne for indretning af lejede lokaler blevet revurderet, hvilket har medfert et fald i arets
afskrivninger pa 337 tkr. Baggrunden for aendringen af de oprindelige skennede levetider er, at
aktiverede omkostninger hertil generelt er blevet afskrevet for hurtigt i forhold til den faktiske
vaerdiforringelse heraf.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiieeinnnneennn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii i i, 7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og eovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
direkte forbundne omkostninger, herunder hjemtagelsesomkostninger mv.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i aconto-
skatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af
udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.



