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 Malkowski Capital ApS 
  

 LEDELSESPÅTEGNING 
  
  
 

 Side 3 

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for Malkowski Capital ApS. 
 
Årsrapporten, der ikke er revideret, aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Direktionen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt. 
 
Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. 
december 2020. 
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 

 
Taastrup, den 26. maj 2021 

 
Direktion 

 
 

Danny Stuhr Malkowski 
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 Malkowski Capital ApS 
  

 REVISORS ERKLÆRING OM OPSTILLING AF ÅRSREGNSKAB 
  
  
 

 Side 4 

Til den daglige ledelse i Malkowski Capital ApS 
Vi har opstillet årsregnskabet for Malkowski Capital ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 
på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som du har tilvejebragt.  
 
Årsregnskabet omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. 
 
Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger. 
 
Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og præsentere årsregnskabet i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de 
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i 
Danmark. 
 
Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen 
af årsregnskabet, er dit ansvar. 
 
Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi 
ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, du har givet os til 
brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  
 

 
Vejle, den 26. maj 2021 

 
EKL revision 

Registreret revisionsanpartsselskab 
CVR-nr.: 30175859 

 
 

Torben Reib CMA 
Registreret revisor 

MNE nr.: mne18225 
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 Malkowski Capital ApS 
  

 SELSKABSOPLYSNINGER 
  
  
 

 Side 5 

Selskabet Malkowski Capital ApS 
Sankt Ibs Alle 36 
2630 Taastrup 

  
  E-mail: danny@malkowski.dk 
    
   CVR-nr.: 34 68 87 37 
  Stiftet: 18. august 2012 
  Kommune: Høje-Taastrup 
  Regnskabsår: 1. januar - 31. december 
    
Direktion Danny Stuhr Malkowski 
  
Pengeinstitut Alm. Brand Bank A/S 

Søndergade16 
6650  Brørup 
 

Revisor EKL Revision, Registreret revisionsanpartsselskab 
 Skomagervej 13b  
  7100 Vejle 
   
Ejerforhold Danny Stuhr Malkowski  

Sankt Ibs Alle 36  
2630 Taastrup  
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 Malkowski Capital ApS 
  

 LEDELSESBERETNING 
  
  
 

 Side 6 

Selskabets hovedaktivitet 
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået af at fungere som investeringsselskab, her-
under at forstå formuepleje og formueforvaltning. Selskabet har herudover udøvet konsulentvirksomhed. 
 
Usædvanlige forhold 
Der er ikke registreret nogen usædvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af årsrapporten. 
 
Usikkerhed ved indregning og måling 
Ledelsen har ikke registreret nogen væsentlige usikkerheder ved indregninger og målinger i forbindelse 
med udarbejdelsen af årsrapporten. 
 
Udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold 
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke været enkeltstående begivenheder i regn-
skabsåret, som er af så væsentlig karakter, at det kræver omtale i ledelsesberetningen. 
 
Årets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende. 
 
Betydningsfulde hændelser indtruffet efter statusdag 
Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har nødven-
diggjort en række restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan få store samfundsøkonomi-
ske konsekvenser. Selskabet er for nuværende ikke direkte berørt af de gennemførte restriktioner. 
 
Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfører yderligere tiltag for at 
dæmme op for smittespredningen, kan de samfundsøkonomiske konsekvenser blive markante. I et sådant 
scenarie kan selskabet også blive påvirket negativt. Myndighederne har dog allerede planlagt flere øko-
nomiske støttetiltag, og det må forventes at der gennemføres yderligere støttetiltag, som i tilfælde af et 
længerevarende udbrud kan afbøde konsekvenserne af restriktionerne. 
 
Det er i sagens natur ikke muligt at foretage nogen beløbsmæssig opgørelse af den økonomiske konse-
kvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet på nuværende tidspunkt. 
 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som væsentligt vil kunne påvir-
ke selskabets finansielle stilling. 
 
Forventet udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer 
Selskabet forventer et positivt  afkast af de foretagne investeringer i det kommende regnskabsår og for-
venter derfor et positivt resultat for regnskabsåret 2021. 
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 Malkowski Capital ApS 
  

 RESULTATOPGØRELSE 
 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020 
   
   
 2020 2019 
 

 Side 7 

 1 Indtægter af kapitalandele ..............................................................  0 -212.419 
   Andre driftsindtægter .....................................................................  201.685 256.331 
   Andre eksterne omkostninger.........................................................  -33.780 -67.988 
 2 Personaleomkostninger ..................................................................  -213.383 -208.122 
   Andre driftsomkostninger ..............................................................  -40 0      

 DRIFTSRESULTAT ....................................................................  -45.518 -232.198 
   
   Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og 
  tilgodehavender, der er anlægsaktiver ............................................  143.874 13.159 
   Nedskrivning af finansielle anlægs- og omsætningsaktiver ...........  0 -613.873 
   Andre finansielle omkostninger .....................................................  -1.442 -1.747      

 RESULTAT FØR SKAT .............................................................  96.914 -834.659 
   
 3 Skat af årets resultat .......................................................................  0 0      

 ÅRETS RESULTAT ....................................................................  96.914 -834.659      

   
   FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING  
   Forslag til udbytte for regnskabsåret ..............................................  113.000 110.600 
   Årets nettoopskrivning efter den indre værdis metode ..................  0 -1.298.653 
   Overført resultat .............................................................................  -16.086 353.394      

 DISPONERET I ALT ..................................................................  96.914 -834.659      
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 Malkowski Capital ApS 
  

 BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020 
 AKTIVER 
   
   
 2020 2019 
 

 Side 8 

 4 Kapitalandele i associerede virksomheder .....................................  0 0 
 5 Andre værdipapirer og kapitalandele .............................................  755.749 639.801 
 5 Andre tilgodehavender ...................................................................  82.900 135.177      

 Finansielle anlægsaktiver ............................................................  838.649 774.978      

 
   ANLÆGSAKTIVER ...................................................................  838.649 774.978 
     

   
 
   Fremstillede færdigvarer og handelsvarer ......................................  1.560 0      

 Varebeholdninger .........................................................................  1.560 0      

 
   Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ..................................  500 35.241 
   Andre tilgodehavender ...................................................................  893 0 
   Udskudt skatteaktiv ........................................................................  0 0 
   Periodeafgrænsningsposter ............................................................  0 2.000      

 Tilgodehavender ...........................................................................  1.393 37.241      

 
   Likvide beholdninger ...................................................................  587 22.242 
     

 
 OMSÆTNINGSAKTIVER .........................................................  3.540 59.483      

   
 AKTIVER .....................................................................................  842.189 834.461      
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 Malkowski Capital ApS 
  

 BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020 
 PASSIVER 
   
   
 2020 2019 
 

 Side 9 

   Virksomhedskapital ........................................................................  80.000 80.000 
   Overført resultat .............................................................................  594.056 610.143 
   Forslag til udbytte for regnskabsåret ..............................................  113.000 110.600      

   EGENKAPITAL ..........................................................................  787.056 800.743 
     

   
 
   Leverandører af varer og tjenesteydelser .......................................  10.000 6.500 
   Anden gæld ....................................................................................  0 27.218 
   Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse ......................................  45.133 0      

 Kortfristede gældsforpligtelser ...................................................  55.133 33.718      

 
   GÆLDSFORPLIGTELSER .......................................................  55.133 33.718 
     

   
 PASSIVER ....................................................................................  842.189 834.461      

   
 6 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsværdi efter §37 og §38  
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 Malkowski Capital ApS 
  

 EGENKAPITALOPGØRELSE 
  
   
   
 2020 2019 
 

 Side 10 

 Virksomhedskapital primo .............................................................  80.000 80.000      

 Virksomhedskapital ultimo .........................................................  80.000 80.000      

 
 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 
 primo ..............................................................................................  0 1.298.653 
 Årets bevægelse, resultatdisponering .............................................  0 -1.298.653      

 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis 
 metode ultimo ...............................................................................  0 0      

 
 Overført resultat, primo ..................................................................  610.142 256.749 
 Årets resultat ..................................................................................  96.914 463.994 
 Foreslået udbytte ............................................................................  -113.000 -110.600      

 Overført resultat ultimo ..............................................................  594.056 610.143      

 
 Forslag til udbytte for regnskabsåret primo ...................................  110.600 108.000 
 Foreslået udbytte ............................................................................  113.000 110.600 
 Udloddet udbytte ............................................................................  -110.600 -108.000      

 Forslag til udbytte for regnskabsåret ultimo .............................  113.000 110.600      

 
   EGENKAPITAL ..........................................................................  787.056 800.743 
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 Malkowski Capital ApS 
  

 NOTER 
  
   
   
 2020 2019 
 

 Side 11 

 1 Indtægter af kapitalandele  
 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder  
 Tab ved salg af kapitalandele i associerede virksomheder .............  0 -212.419      

 0 -212.419      

 Indtægter af kapitalandele i alt ...................................................  0 -212.419      

   
 
 2 Personaleomkostninger  
 Antal personer beskæftiget .............................................................  1 1 
   
 Lønninger .......................................................................................  210.000 204.427 
 Andre omkostninger til social sikring ............................................  3.383 3.695      

 213.383 208.122      

   
   
 3 Skat af årets resultat  
 Regulering af udskudt skat .............................................................  -31.992 -1.137 
 Nedskrivning skatteaktiv ................................................................  31.992 1.137      

 0 0      

   
 4 Kapitalandele i associerede virksomheder  
 Kostpris, primo ...............................................................................  0 134.855 
 Afgang i årets løb ...........................................................................  0 -134.855      

 Kostpris 31. december 2020  0 0      

   
 Op- og nedskrivninger primo .........................................................  0 1.298.653 
 Tilbageførte op- og nedskrivninger på afhændede 
 kapitalandele ..................................................................................  0 -1.298.653      

 Op- og nedskrivninger 31. december 2020  0 0      

 Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 .............................  0 0      
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 Malkowski Capital ApS 
  

 NOTER 
  
 Andre  
 værdipapirer Andre 
 og tilgode- 
 kapitalandele havender 
 

 Side 12 

 5 Andre finansielle anlægsaktiver  
 Kostpris, primo ...............................................................................  684.800 135.177 
 Tilgang i årets løb...........................................................................  55.382 0 
 Afgang i årets løb ...........................................................................  -26.428 -52.277      

 Kostpris 31. december 2020  713.754 82.900      

 
 Årets opskrivninger ........................................................................  86.995 0      

 Opskrivninger 31. december 2020  86.995 0      

   
 Af-/nedskrivninger, primo ..............................................................  -45.000 0      

 Af-/nedskrivninger 31. december 2020  -45.000 0      

 Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 .............................  755.749 82.900      

   
 
 6 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsværdi efter §37 og §38  
 Værdi ultimo indregnet i balancen  
 Børsnoterede værdipapirer .............................................................  166.282      

 166.282      

 Årets urealiserede gevinst indregnet i resultatopgørelsen  

 Børsnoterede værdipapirer .............................................................  86.995      

 86.995      
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 Malkowski Capital ApS 
  

 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 
  
  
 

 Side 13 

GENERELT 
Årsregnskabet for Malkowski Capital ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
selskaber.  
 
Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner. 
 
RESULTATOPGØRELSEN 
 
Nettoomsætning 
Indtægter af kapitalandele 
Selskabets primære aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Den for-
holdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultater efter skat er i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven indregnet som nettoomsætning i resultatopgørelsen. 
 
Andre driftsindtægter og -omkostninger 
Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til 
virksomhedens hovedaktivitet. 
 
Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokale mv. 
 
Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til virksomhedens 
medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder. 
 
Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrørende værdipapirer, samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. 
Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres. 
 
Skat af årets resultat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 
posteringer direkte på egenkapitalen.  
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 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 
  
  
 

 Side 14 

BALANCEN 
 
Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller 
tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af po-
sitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 
 
Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt 
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vær-
di i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. 
 
Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende 
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse 
til at dække den associerede virksomheds underbalance. 
 
Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter 
den indre værdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. 
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af associerede virksomheder opgøres som forskellen mellem afhæn-
delsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet 
goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultat-
opgørelsen under nettoomsætning. 
 
Andre værdipapirer 
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsværdi. Kostprisen er anvendt som målegrundlag. 
 
Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 
 
Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterføl-
gende regnskabsår. 
 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.  
 
Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige 
skøn.  
 
Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.  
 
Udbytte 
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag til ud-
bytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. 
 
 
 

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

a
3
8
0
e
e
f5

H
N

w
2
4
2
3
8
6

1
6

0



 Malkowski Capital ApS 
  

 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 
  
  
 

 Side 15 

Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets 
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. 
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles 
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi. 
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil 
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge 
af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 
22%. 
 
Gældsforpligtelser 
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, associerede virksomheder samt anden 
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
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 LEDELSESPÅTEGNING 
  
  
 



 Side 3 



Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for Malkowski Capital ApS. 
 
Årsrapporten, der ikke er revideret, aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Direktionen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt. 
 
Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. 
december 2020. 
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 



 
Taastrup, den 26. maj 2021 



 
Direktion 



 
 



Danny Stuhr Malkowski 
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 REVISORS ERKLÆRING OM OPSTILLING AF ÅRSREGNSKAB 
  
  
 



 Side 4 



Til den daglige ledelse i Malkowski Capital ApS 
Vi har opstillet årsregnskabet for Malkowski Capital ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 
på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som du har tilvejebragt.  
 
Årsregnskabet omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. 
 
Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger. 
 
Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og præsentere årsregnskabet i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de 
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i 
Danmark. 
 
Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen 
af årsregnskabet, er dit ansvar. 
 
Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi 
ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, du har givet os til 
brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  
 



 
Vejle, den 26. maj 2021 



 
EKL revision 



Registreret revisionsanpartsselskab 
CVR-nr.: 30175859 



 
 



Torben Reib CMA 
Registreret revisor 



MNE nr.: mne18225 
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 SELSKABSOPLYSNINGER 
  
  
 



 Side 5 



Selskabet Malkowski Capital ApS 
Sankt Ibs Alle 36 
2630 Taastrup 



  
  E-mail: danny@malkowski.dk 
    
   CVR-nr.: 34 68 87 37 
  Stiftet: 18. august 2012 
  Kommune: Høje-Taastrup 
  Regnskabsår: 1. januar - 31. december 
    
Direktion Danny Stuhr Malkowski 
  
Pengeinstitut Alm. Brand Bank A/S 



Søndergade16 
6650  Brørup 
 



Revisor EKL Revision, Registreret revisionsanpartsselskab 
 Skomagervej 13b  
  7100 Vejle 
   
Ejerforhold Danny Stuhr Malkowski  



Sankt Ibs Alle 36  
2630 Taastrup  
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 LEDELSESBERETNING 
  
  
 



 Side 6 



Selskabets hovedaktivitet 
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået af at fungere som investeringsselskab, her-
under at forstå formuepleje og formueforvaltning. Selskabet har herudover udøvet konsulentvirksomhed. 
 
Usædvanlige forhold 
Der er ikke registreret nogen usædvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af årsrapporten. 
 
Usikkerhed ved indregning og måling 
Ledelsen har ikke registreret nogen væsentlige usikkerheder ved indregninger og målinger i forbindelse 
med udarbejdelsen af årsrapporten. 
 
Udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold 
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke været enkeltstående begivenheder i regn-
skabsåret, som er af så væsentlig karakter, at det kræver omtale i ledelsesberetningen. 
 
Årets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende. 
 
Betydningsfulde hændelser indtruffet efter statusdag 
Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har nødven-
diggjort en række restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan få store samfundsøkonomi-
ske konsekvenser. Selskabet er for nuværende ikke direkte berørt af de gennemførte restriktioner. 
 
Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfører yderligere tiltag for at 
dæmme op for smittespredningen, kan de samfundsøkonomiske konsekvenser blive markante. I et sådant 
scenarie kan selskabet også blive påvirket negativt. Myndighederne har dog allerede planlagt flere øko-
nomiske støttetiltag, og det må forventes at der gennemføres yderligere støttetiltag, som i tilfælde af et 
længerevarende udbrud kan afbøde konsekvenserne af restriktionerne. 
 
Det er i sagens natur ikke muligt at foretage nogen beløbsmæssig opgørelse af den økonomiske konse-
kvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet på nuværende tidspunkt. 
 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som væsentligt vil kunne påvir-
ke selskabets finansielle stilling. 
 
Forventet udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer 
Selskabet forventer et positivt  afkast af de foretagne investeringer i det kommende regnskabsår og for-
venter derfor et positivt resultat for regnskabsåret 2021. 
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 RESULTATOPGØRELSE 
 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020 
   
   
 2020 2019 
 



 Side 7 



 1 Indtægter af kapitalandele ..............................................................  0 -212.419 
   Andre driftsindtægter .....................................................................  201.685 256.331 
   Andre eksterne omkostninger.........................................................  -33.780 -67.988 
 2 Personaleomkostninger ..................................................................  -213.383 -208.122 
   Andre driftsomkostninger ..............................................................  -40 0      



 DRIFTSRESULTAT ....................................................................  -45.518 -232.198 
   
   Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og 
  tilgodehavender, der er anlægsaktiver ............................................  143.874 13.159 
   Nedskrivning af finansielle anlægs- og omsætningsaktiver ...........  0 -613.873 
   Andre finansielle omkostninger .....................................................  -1.442 -1.747      



 RESULTAT FØR SKAT .............................................................  96.914 -834.659 
   
 3 Skat af årets resultat .......................................................................  0 0      



 ÅRETS RESULTAT ....................................................................  96.914 -834.659      



   
   FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING  
   Forslag til udbytte for regnskabsåret ..............................................  113.000 110.600 
   Årets nettoopskrivning efter den indre værdis metode ..................  0 -1.298.653 
   Overført resultat .............................................................................  -16.086 353.394      



 DISPONERET I ALT ..................................................................  96.914 -834.659      
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 BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020 
 AKTIVER 
   
   
 2020 2019 
 



 Side 8 



 4 Kapitalandele i associerede virksomheder .....................................  0 0 
 5 Andre værdipapirer og kapitalandele .............................................  755.749 639.801 
 5 Andre tilgodehavender ...................................................................  82.900 135.177      



 Finansielle anlægsaktiver ............................................................  838.649 774.978      



 
   ANLÆGSAKTIVER ...................................................................  838.649 774.978 
     



   
 
   Fremstillede færdigvarer og handelsvarer ......................................  1.560 0      



 Varebeholdninger .........................................................................  1.560 0      



 
   Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ..................................  500 35.241 
   Andre tilgodehavender ...................................................................  893 0 
   Udskudt skatteaktiv ........................................................................  0 0 
   Periodeafgrænsningsposter ............................................................  0 2.000      



 Tilgodehavender ...........................................................................  1.393 37.241      



 
   Likvide beholdninger ...................................................................  587 22.242 
     



 
 OMSÆTNINGSAKTIVER .........................................................  3.540 59.483      



   
 AKTIVER .....................................................................................  842.189 834.461      
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 BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020 
 PASSIVER 
   
   
 2020 2019 
 



 Side 9 



   Virksomhedskapital ........................................................................  80.000 80.000 
   Overført resultat .............................................................................  594.056 610.143 
   Forslag til udbytte for regnskabsåret ..............................................  113.000 110.600      



   EGENKAPITAL ..........................................................................  787.056 800.743 
     



   
 
   Leverandører af varer og tjenesteydelser .......................................  10.000 6.500 
   Anden gæld ....................................................................................  0 27.218 
   Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse ......................................  45.133 0      



 Kortfristede gældsforpligtelser ...................................................  55.133 33.718      



 
   GÆLDSFORPLIGTELSER .......................................................  55.133 33.718 
     



   
 PASSIVER ....................................................................................  842.189 834.461      



   
 6 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsværdi efter §37 og §38  
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 EGENKAPITALOPGØRELSE 
  
   
   
 2020 2019 
 



 Side 10 



 Virksomhedskapital primo .............................................................  80.000 80.000      



 Virksomhedskapital ultimo .........................................................  80.000 80.000      



 
 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 
 primo ..............................................................................................  0 1.298.653 
 Årets bevægelse, resultatdisponering .............................................  0 -1.298.653      



 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis 
 metode ultimo ...............................................................................  0 0      



 
 Overført resultat, primo ..................................................................  610.142 256.749 
 Årets resultat ..................................................................................  96.914 463.994 
 Foreslået udbytte ............................................................................  -113.000 -110.600      



 Overført resultat ultimo ..............................................................  594.056 610.143      



 
 Forslag til udbytte for regnskabsåret primo ...................................  110.600 108.000 
 Foreslået udbytte ............................................................................  113.000 110.600 
 Udloddet udbytte ............................................................................  -110.600 -108.000      



 Forslag til udbytte for regnskabsåret ultimo .............................  113.000 110.600      



 
   EGENKAPITAL ..........................................................................  787.056 800.743 
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 NOTER 
  
   
   
 2020 2019 
 



 Side 11 



 1 Indtægter af kapitalandele  
 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder  
 Tab ved salg af kapitalandele i associerede virksomheder .............  0 -212.419      



 0 -212.419      



 Indtægter af kapitalandele i alt ...................................................  0 -212.419      



   
 
 2 Personaleomkostninger  
 Antal personer beskæftiget .............................................................  1 1 
   
 Lønninger .......................................................................................  210.000 204.427 
 Andre omkostninger til social sikring ............................................  3.383 3.695      



 213.383 208.122      



   
   
 3 Skat af årets resultat  
 Regulering af udskudt skat .............................................................  -31.992 -1.137 
 Nedskrivning skatteaktiv ................................................................  31.992 1.137      



 0 0      



   
 4 Kapitalandele i associerede virksomheder  
 Kostpris, primo ...............................................................................  0 134.855 
 Afgang i årets løb ...........................................................................  0 -134.855      



 Kostpris 31. december 2020  0 0      



   
 Op- og nedskrivninger primo .........................................................  0 1.298.653 
 Tilbageførte op- og nedskrivninger på afhændede 
 kapitalandele ..................................................................................  0 -1.298.653      



 Op- og nedskrivninger 31. december 2020  0 0      



 Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 .............................  0 0      
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 5 Andre finansielle anlægsaktiver  
 Kostpris, primo ...............................................................................  684.800 135.177 
 Tilgang i årets løb...........................................................................  55.382 0 
 Afgang i årets løb ...........................................................................  -26.428 -52.277      



 Kostpris 31. december 2020  713.754 82.900      



 
 Årets opskrivninger ........................................................................  86.995 0      



 Opskrivninger 31. december 2020  86.995 0      



   
 Af-/nedskrivninger, primo ..............................................................  -45.000 0      



 Af-/nedskrivninger 31. december 2020  -45.000 0      



 Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 .............................  755.749 82.900      



   
 
 6 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsværdi efter §37 og §38  
 Værdi ultimo indregnet i balancen  
 Børsnoterede værdipapirer .............................................................  166.282      



 166.282      



 Årets urealiserede gevinst indregnet i resultatopgørelsen  



 Børsnoterede værdipapirer .............................................................  86.995      



 86.995      
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GENERELT 
Årsregnskabet for Malkowski Capital ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
selskaber.  
 
Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner. 
 
RESULTATOPGØRELSEN 
 
Nettoomsætning 
Indtægter af kapitalandele 
Selskabets primære aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Den for-
holdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultater efter skat er i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven indregnet som nettoomsætning i resultatopgørelsen. 
 
Andre driftsindtægter og -omkostninger 
Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til 
virksomhedens hovedaktivitet. 
 
Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokale mv. 
 
Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til virksomhedens 
medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder. 
 
Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrørende værdipapirer, samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. 
Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres. 
 
Skat af årets resultat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 
posteringer direkte på egenkapitalen.  
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BALANCEN 
 
Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller 
tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af po-
sitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 
 
Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt 
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vær-
di i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. 
 
Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende 
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse 
til at dække den associerede virksomheds underbalance. 
 
Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter 
den indre værdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. 
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af associerede virksomheder opgøres som forskellen mellem afhæn-
delsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet 
goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultat-
opgørelsen under nettoomsætning. 
 
Andre værdipapirer 
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsværdi. Kostprisen er anvendt som målegrundlag. 
 
Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 
 
Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterføl-
gende regnskabsår. 
 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.  
 
Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige 
skøn.  
 
Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.  
 
Udbytte 
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag til ud-
bytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. 
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Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets 
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. 
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles 
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi. 
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil 
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge 
af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 
22%. 
 
Gældsforpligtelser 
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, associerede virksomheder samt anden 
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
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