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Malkowski Capital ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for Malkowski Capital ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 22. maj 2019

Direktion

Danny Stuhr Malkowski
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Malkowski Capital ApS

REVISORS ERKLERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Malkowski Capital ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Malkowski Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter ledelsespategning, resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vejle, den 22. maj 2019

EKL revision
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mnel8225
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

SELSKABSOPLYSNINGER
Malkowski Capital ApS
Sankt Ibs Alle 36
2630 Taastrup
E-mail: danny @malkowski.dk
CVR-nr.: 34 68 87 37
Stiftet: 18. august 2012
Kommune: Hgje-Taastrup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Danny Knudsen Malkowski
SAXO Privatbank
Sendergadel6

6650 Brgrup

EKL Revision, Registreret revisionsanpartsselskab
Skomagervej 13b
7100 Vejle

Danny Knudsen Malkowski

Sankt Ibs Alle 36
2630 Taastrup
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Malkowski Capital ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at fungere som investeringsselskab, her-
under at forsta formuepleje og formueforvaltning. Selskabet har herudover udgvet konsulentvirksomhed.

Usadvanlige forhold
Der er ikke registreret nogen usadvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen har ikke registreret nogen vasentlige usikkerheder ved indregninger og malinger i forbindelse
med udarbejdelsen af arsrapporten.

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter i den forlgbne regnskabsperiode. Der har ikke veret
enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kreever omtale
i ledelsesberetningen. Arets resultat udggr et underskud pa t.kr. 12.

Arets udvikling og resultat anses for at vere nogenlunde tilfredsstillende.

Ledelsen har foreslaet at udlodde t.kr. 108 i udbytte, hvilket anses for forsvarligt, i det selskabets kapital-
beredskab vurderes som tilstraekkeligt for at gennemfgre det kommende ars plan.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne péavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsztninger og usikre faktorer
Selskabet forventer et bedre afkast af de foretagne investeringer i det kommende regnskabsar og forventer
derfor et positivt resultat for regnskabsaret 2019.
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Malkowski Capital ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2018 2017
Indtaegter af kapitalandele ..........coccoocueiviiiiiniieniiinieeeeeeee, -295.511 -196.844
Andre driftSINAtRELET .......eeiviiiiiiiieieeeeeeee e 408.779 60.004
Andre eksterne omKOStNINGET.........cccueevveereenienienieeieeeeseesee e -58.732 -19.195
PersonaleomKoStNinger .......c.ceviiiiiniiiniieiienee e -384.718 0
DRIFTSRESULTAT ......cceoiiiiiieteeeee e -330.182 -156.035
Indtagter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver........ccoccevvereriieeceeneeneenee. 330.139 8.359
Andre finansielle iNdt@Ler ........cccevviiiiiinieniienierceceeeeeeeee, 1.044 8.049
Nedskrivning af finansielle anlegs- og omsa&tningsaktiver........... 0 355.287
Andre finansielle OMKOStNINGET .........ccceeveerieniiiieiieeiceeeeeeen -13.292 -28.240
RESULTAT FOR SKAT ..ottt -12.291 187.420
Skat af Arets reSultat .........coeveereririerinenceeeeee e 0 0
ANAIE SKAET ..ottt -28 0
ARETS RESULTAT .........ooooovimiviiioieieeoeeeeeeeeeseeeseseeeeenee -12.319 187.420
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for 1egnSKabSaret .......c.eoveveeeenererienieieeees 108.000 0
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode .................. -295.531 -324.587
OVerfart TESULLAL ....c..cocveiiriieiiiieieeeeeeeee e 175.212 512.007
DISPONERET TALT ......ccoooiiiiiiiinieceeeeeenceseeeeeeaee -12.319 187.420
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Malkowski Capital ApS

(o) Je NV N

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2018 2017
Kapitalandele i associerede virksomheder ............ccoceveeriiennicenneene 1.433.508 742.320
Tilgodehavender hos associerede virksomheder-.............cccccceueeneee. 0 0
Andre verdipapirer og kapitalandele .........cc.ccooceeriiiiiiininnieneennen. 392.683 429.937
Andre tilgodehavender..........ccccoouiiiiiiiinienienieeeeeeeeee e 182.900 100.000
Finansielle anlaegsaKtiver ...............cccoocoiiiiiinininnnncncneene 2.009.091 1.272.257
ANLAEGSAKTIVER ...t 2.009.091 1.272.257
Andre tilgodehavender ..........cccccoouiiiiiiiiiienienieeeeeeeeeeeen 6.312 12.853
Periodeafgra&nsningSPOSer ........covevierrueereeneenienie e 2.000 0
Tilgodehavender ................cccooiiiiiiniininiiieeeee 8.312 12.853
Likvide beholdninger .................c.coocviiiiieniiieieeeeee e 38.512 70.049
OMSAETNINGSAKTIVER...........cociiiiiiiinieeceee 46.824 82.902
AKTIVER ..ottt 2.055.915 1.355.159
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Malkowski Capital ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

2018 2017
Virksomhedskapital...........ccccoviiiiiniiiiiniieeeeeee e, 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode......... 1.298.653 607.485
OVerfart TeSULLAL .......cocvevvireeiiieieecrcee e 256.749 81.536
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............ccocvevveirenerenierieiennns 108.000 0
EGENKAPITAL .......coooiiiiiiiiiieeeceeeeeeseseeee e 1.743.402 769.021
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........coceeveereeneeneennen. 5.000 4.000
ANden ZRIA ......coiiiiiiii e 39.336 8.370
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........ccocccevvevieeneenennnen. 268.177 573.768
Kortfristede geeldsforpligtelser...............coccooviiriiniiininniennnen. 312.513 586.138
GZELDSFORPLIGTELSER .........cccccoooiiiiiinininncceeees 312.513 586.138
PASSIVER ..ottt 2.055.915 1.355.159
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Malkowski Capital ApS

NOTER

2018 2017
Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder efter skat................. -295.511 -318.620
Tab ved salg af kapitalandele i associerede virksomheder............. 0 -20.499
Fortjeneste ved salg af kapitalandele i associerede
VITKSOMNEAET ..o 0 142.275
Indteaegter af kapitalandeleialt....................c..c.coiinnnnn. -295.511 -196.844
Personaleomkostninger
Antal personer besk®ftiget........ccoouevvuirviiinienieniiniiiieeceeeeee. 1 0
LANNINGET ....eiiieiiieiie ettt st 381.078 0
Andre omkostninger til social SIKIing ........ccoccevveervcrieriieneeneennee. 3.640 0
384.718 0
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.........ccccoocieviiniiniininiiiiececeeee, -8.404 6.374
Nedskrivning skatteaktiv........coceevieriiiiiinienicnicnceceeeeeeeeen 8.404 0
Tilbagefgrsel af tidligere foretagne nedskrivninger skatteaktiv..... 0 -6.374
0 0
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Malkowski Capital ApS

NOTER

4 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIiS, PIIMO....ciiiiiiiiiieieeieete ettt
Tilgang 1 Arets 1@b.......c.coevierieieiiiiireeeeee e
Afgang 1 Arets 1GD ......oovvvviiiiieeiceceee e

Kostpris 31. december 2018

Op- 0g NnedsKrivNinger Primo ........ccocceeeeveeerieenieeeneeenieeeieeeseeeens
Arets resultatandele..................coo.ovveveeevereeeeeeeseeeeee e
Kapitalregulering i perioden .........c..cceceeviereenienienienienieeeeieene
Tilbagefgrte op- og nedskrivninger pa athaeendede

kapitalandele ..........occeeviiniiiiiiiii e

Op- og nedskrivninger 31. december 2018
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 ............................

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
Apiosoft ApS, Kgbenhavn 20,05%
CVR-nr.: 34 89 37 64

5 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Anskaffelsessum, Primo........ccoccceeerveriieneenecnienicneeecseeeee
Afgang 1 AretS 18D ......ooveeviieieecece e
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134.855 56.000

0 102.969

0 -24.114

134.855 134.855
607.465 79.763
-295.511 -318.620
986.699 853.809

0 -7.487

1.298.653 607.465
1.433.508 742.320
Egenkapital Resultat
7.149.663 -1.473.868
0 100.000

0 -100.000
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Malkowski Capital ApS

NOTER
Andre
vardipapirer Andre
og tilgode-
kapitalandele havender
6 Andre finansielle anlaegsaktiver
KOSEPIIS, PIIMO....ciouiiiiiiiieieeeereenecrtcec ettt 474.937 100.000
Tilgang 1 AretS 1@D.......ceevirieieieieieeeeeee e 362.683 182.900
Afgang 1 Arets 18D ......oovivviiiiieeeeee e -399.937 -100.000
Kostpris 31. december 2018 437.683 182.900
Af-/nedskrivninger, primo.........ccoccceceeveeneeneenieeniensieeeeeeeseeaee -45.000 0
Af-/nedskrivninger pa afhendede aktiver..........cococvrerenienieeenene. 0 0
Arets af-/nedsKriviinger........ccoccevveviiiniinienenceeeeeceeen 0 0
Af-/nedskrivninger 31. december 2018 -45.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 ............................ 392.683 182.900
Forslag til
Kapital- resultat-
1/1 2018 regulering disponering 31/12 2018
7 Egenkapital
Virksomhedskapital............... 80.000 0 0 80.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode............... 607.485 986.699 -295.531 1.298.653
Overfgrt resultat .................... 81.537 0 175.212 256.749
Forslag til udbytte for
regnskabsaret...........c..coceevnne. 0 0 108.000 108.000
769.022 986.699 -12.319 1.743.402
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Malkowski Capital ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsrapporten for Malkowski Capital ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse
C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning

Indtzaegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Den for-
holdsmassige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultater efter skat er i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til virksomhedens
medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og @&ndring 1 udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Malkowski Capital ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af po-
sitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre ver-
di i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Andre verdipapirer
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsverdi. Kostprisen er anvendt som malegrundlag.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfgl-
gende regnskabsar.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Malkowski Capital ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge

af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Gealdsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel veerdi.
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cUDydhPMBKZJkyGR06A697gDLf2mmDC9gTvUy9F7Ou69CVNQmJ85zw8RLJUZu72TS58QiePaBK3n
gCoZBhx7BKn9BfpFiTjEfXfGwDHvVXII5RsDCCYQ5vpQim0OIzrF9ykULwIfHOmgdpZxGCbUwfmr
eWn7LOw12nmuSMlZtlD22mxmustYZfRKZVavts+sCwykHl//zNiuj1pJ3S08AyQosL24GeLOaqzf
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xtr8Zfy0JEs8dSAbjiEGYgT/f1NOi0b+GkR6Q3dxcXsf/HPBbhm0R4DtgJi7okO7Lktj+y4jM+q5
jczIG70w+kuVUJ5N/6ZA2dWJbD/ObL7uQ4lKygFTVz/LlLdp6FfcDc7ZXIXl3Aj3fpLv+MB2S/dY
GUdwbd19+tdKOvd8iSTvTJ1zMQ0ZkZGPTc9ACcY8sBgIB2E+0moEmY/kAxNfQr6a+W/Uh+Ec7ZkV
6YjS6c37Bkinfjm2s5CwUATaZegwEbFARdT2svB1hpJ/ghKW6tL4Z5HoN51eToSimIGie3IU2veM
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PLZib9dTsRa+XUnBsuBTSmmnJ4olvK9fp7dBVvWJzX1Z0/AB0pYdSB8XUVK5XEbX7x2kSgWE9SrZ
UHy3tNGHBTxSkSvqUvi1gMF98qlKyk0QaL8RKU8vTjo0cv7rLU5QDe6+N0qCcZbw4gECM411WGTY
y1hWWDlX/yGQsCVLA+dqL1gZkkXPTi4zu1fJnVyIPZBqcYkxPuC7LiJvRDR+bQ3DaPTkP+GyPcCi
aklMLGKXA4BOzogTgcrbRlhBlsnEN6cWE94GU/0Hh8f3zDwO3Vy3RCoDSEIFUQkWZUsvkvGRDQia
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