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Malkowski Capital ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Makowski Capital ApS.

Arsrapporten aflaayges i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflasggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven. Direktionen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sidlle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2015.

L edel sesheretningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstillestil generalforsamlingens godkendel se.

Brenshgj, den 8. april 2016

Direktion

Danny Knudsen Malkowski
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Malkowski Capital ApS

REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelsei Malkowski Capital ApS
Vi har opstillet rsregnskabet for Malkowski Capital ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015
pagrundlag af selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter |edel sespdtegning, resultatopgerel se, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og praesentere &rsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstasndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklagringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstesndigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt drsregnskabet er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Vegle, den 8. april 2016
EKL revision

Registreret revisionsanpartssel skab
cvr-nr. 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
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Malkowski Capital ApS

SELSKABSOPLY SNINGER

Selskabet Malkowski Capital ApS
Storegardsvej 4, 1. - lgjl. 20
2700 Branshg
E-mail: danny@mal kowski.dk
CVR-nr. 346887 37
Stiftet: 18. august 2012
Hjemsted: Skanderborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Danny Knudsen Malkowski
Pengeinstitut SAXO Privatbank
Sandergadel6
6650 Brarup
Revisor EKL Revision, Registreret revisionsanpartssel skab
Skomagervej 13b
7100 Vele
Ejerforhold Danny Knudsen Malkowski, Storegardsvej 4, 1. - I€l. 20, 2700 Brgnshgj
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Malkowski Capital ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at fungere som investeringsselskab, herunder at forsta formuepleje og for-
mueforvaltning.

Usaadvanlige forhold
Der er ikke registreret nogen usasdvanlige forhold i forbindel se med udarbejdelsen af arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen har ikke registreret nogen vassentlige usikkerheder ved indregninger og malinger i forbindelse
med udarbejdelsen af arsrapporten.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets aktivitet har i den forl @bone regnskabsperiode udviklet sig som forventet. Arets resultat udger et
underskud patkr. 279. Underskuddet fremkommer hovedsageligt som felge af nedskrivning pa en investe-
ring i et unoteret udviklingssel skab, samt et underskud i den associerede virksomhed Apiosoft ApS.

Selskabet har tabt mere end 50% af sel skabskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sdl-
skabets finansidlle stilling.

Forventet udvikling, herunder seerlige forudssetninger og usikre faktorer

Selskabet forventer et bedre afkast af de foretagne investeringer i det kommende regnskabsar og forventer
derfor et positivt resultat for regnskabsaret 2016.
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Malkowski Capital ApS

RESULTATOPGYREL SE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2015 2014
Indtaagter af kapitalandele..........ccooevveeeviiecece e, -103.147 -29.633
Andre driftSNAaEOLES ........cceeveieeece e 4.282 0
Andre eksterne OmKOStNINGEY ..........ccveeeveiieeere e -29.619 -9.750
DRIFTSRESULTAT ..ottt -128.484 -39.383
Andre finansielle iNAtaagter .........cccevveeece i 6.442 8.572
Nedskrivning af finansielle anlagys- og omsagningsaktiver........... -133.915 -24.160
Andre finansielle OMKOStNINGES .........cccveveiieeereieere e -22.687 -18.823
ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ..ot -278.644 -73.794
SKat af AretS rESUIAL .......ceueeeeceeecereeeee e 0 0
ARETSRESULTAT oottt assaeses e -278.644 -73.794
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veardis metode................... -143.147 0
OVEfAt rESUIAL ..o -135.497 -713.7%4
DISPONERET | ALT oottt -278.644 -73.794
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Malkowski Capital ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014

1 Kapitaandelei associerede virksomheder ...........ccccevvveevienieennnne, 91.619 0
2 Andreveadipapirer og kapitalandele............cceeeviiveiieiieie e, 44.650 18.590
Finansielle anlaagSaktiVer ........ccccevveeeiiiicce e 136.269 18.590
ANLAEGSAKTIVER ..o 136.269 18.590
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..o 0 272.592
UdSKUOL SKBETEAKLIV .......ceveeeecsiesieieeee e e 0 0
Periodeaf gramSniNgSPOSLEY ........coceiveeeeieiecee e 0 159.975
TIlGOdENAVENTES .......c.eeiveceeeceeeee e 0 432.567
Likvide beholdninger ... 8.255 17.210
OMSAETNINGSAKTIVER ...ttt 8.255 449.777
AKTIVER oot 144.524 468.367
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Malkowski Capital ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014

Virksomhedskapital..........ccoeveieeeeie e 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode......... 51.619 0
OVETAT rESUITAL .....c.eeeeeeeee e -419.706 -284.209

3 EGENKAPITAL oottt -288.087 -204.209
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .......ccoovvveveveeieccvieenn, 3.500 3.500

4 SElSKADSSKAL ......oveeeiieiieiier s 0 0
ANAEN QEHA ... 848 0
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse........ooovvvvevvieecicciccneee, 428.263 669.076
Kortfristede gaddsfor pligtelser ..o 432.611 672.576
G/ZELDSFORPLIGTELSER. ....ceiiieeeeeeeese e 432.611 672.576
PASSIVER ..ottt e 144.524 468.367
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Malkowski Capital ApS

NOTER

1 Kapitalandelei associerede virksomheder
(0§ ST o] 1 20 SR

Kostpris 31. december 2015

Op- 0g NedsKrivNiNger PrimO.......ccccceveeeere e
Arets resultatandele..............coevevcveeeeceeceeeeeeeeee e,
Kapitalregulering i perioden ..........cooeeeerereeeese e
Op- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 ..........cccccvevvvienee

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres sdl edes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital

Apiosoft ApS, Kgbenhavn 45,2% 202.697
CVR-nr.: 3489 3764

2 Andrefinansielle anlasgsaktiver

KOSIPIS, PrIMO...c.eieiececieeeere e
TIQANG i AES I@D......c.ceeeeeeeeeee et
AFGANG | ArES @D ...

Kostpris 31. december 2015

Af-/nedsKrivNiNGer, PriMO.........cceveieeeee et
Af-/nedskrivninger pa afhaandede aktiver ............ccccccevevevevcececececcenne.
Arets af-/NEdSKIIVINGE ..........coeveeceeieeecee e

Af-/nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaardi 31. december 2015 .........ccoccevvcvecieircneen,
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174.885 0

51.619 -40.000

91.619 0
Resultat
-184.217

Andre

vaadipapirer

09

kapitalandele

..................... 239.962

..................... 159.975

..................... 0

399.937

..................... -221.372
..................... 0
..................... -133.915

-355.287
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Malkowski Capital ApS

NOTER
Fordag til
Kapital- resultat-
1/1 2015 regulering disponering 31/12 2015
3 Egenkapital
Virksomhedskapita............... 80.000 0 0 80.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veardis metode.............. 0 194.766 -143.147 51.619
Overfort resultat .................... -284.209 0 -135.497 -419.706
-204.209 194.766 -278.644 -288.087
2015 2014
4 Selskabsskat
Selskabsskat, PrimO.......cccooeiierrieee e e 0 50
Betalt indkomstskat i regnskabSAret ...........ccceveveveverererevceeeeeennn. 0 -51
Procentregulering, SelSKabSSKaL ..........ccovevreninenenicceeeee e 0 1
0 0
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Malkowski Capital ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for Malkowski Capital ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsl o-
vens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteggter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere ind-
regnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af aandrede regnskabs-
maessige skan af belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veadi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tillasg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle be-
Igb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over 1gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYREL SEN

Nettoomsaetning

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primaae aktivitet er at ge kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtasgter
fra kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet som nettoomsagtning i resultat-
opgarelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandelei datter- og associer ede virksomheder
| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomhe-
dersresultater efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
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Malkowski Capital ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

gevinster og -tab vedrarende vaardipapirer, samt tillasg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
Udbytte fra andre kapitalandel e indteegtsfaresi det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel sen
med den del, der kan henfarestil &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som f@lge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.
BALANCEN

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmasssige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende veardi af po-
sitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes til kr. O, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaa-
di i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskalbosmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belagb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daskke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien med fradrag af af skrivninger pa goodwill.

Andre vear dipapirer
Kapitalandele i unoterede sel skaber indregnestil kostpris, med fradrag af eventuelle nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfal-
gende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmasssig 0g skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor
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Malkowski Capital ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grund-
lag af den planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarselsberettiget skattemasssigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Sel skabsskatteprocenten nedsadtes fra 23,5% til 22% i indkomstaret 2016. Udskudt skat males pa grund-
lag af de skatteregler og skattesatser, der med baancedagens lovgivning vil veae gaddende, nar den ud-
skudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af aandringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen. For indevaarende & er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle gad dsforpligtelser indregnes ved lanoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gadd, males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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