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Side 2
LEDELSESPATEGNING

Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2021 for Zethar Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerod, den 14. juni 2022

Jakob Mogens Evart



Side 3
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Zethar Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Zethar Holding ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
gret 1. januar —31. december 2021 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konlklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
vafhengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd JESBA Code) og de yderligere eti-
ske krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
strekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-~
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som hethed er uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gezldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de okonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmarlk, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af be-



Side 4

svigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvzargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
saettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmearksom pa oplysninger herom i érs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke l&zngere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 14. juni 2022
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR.nr. 189679 01

A s

Palle Harting Johansen
statsautoriseret revisor
mne32856
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Side 6
LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed gennem datterselskaber der driver virksomhed

med drift og udvikling af ejendomme, som efter direktionens skon er beslagtet hermed.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde haendelser efter regnskabsérets

udleb, som veesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.



Side 7
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Zethar Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-

melser for en B virksomhed med tilvalg af enkelte regler for klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan veerdiansattes pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-

pligtelsen kan veerdiansattes pélideligt.

Ved forste indregning veerdianszites aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende vaerdiansat-

tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associereede virksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle poster
Finansielle indtagter og -omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og fremmed valuta samt amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser.
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Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte p& egenkapitalen. Udskudt skat veerdiansettes efter gaeldsmeto-
den af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmazssige og skattemassige verdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de med rimelig sikkerhed kan

forventes at kunne realiseres til.

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi veerdiansettes til DKK 0. Sa-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalan-

ce, indregnes en hensettelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges ved over-
skudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenka-

pitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender verdiansettes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en in-

dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gzldsforpligtelser i gvrigt
@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede galdsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

RESULTATOPGORELSE 1. januar_- 31. december 2021

BRUTTOFORTIJENESTE ....cocoiviiiiiiii

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..

Finansielle indt@ger .........coviveiiiiennnnienninein,

Finansielle udgifter .......oooviiiinii

RESULTAT FOR SKAT ..o

Skat af arets resultat, godskrivning.........ccoocevviviecenne

ARETS RESULTAT .veoieveeeeeeveee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret ...,

Reserve for opskrivning efter indre vaerdis metode ...

Overfort resultat

Side 9

2021 2020
Note kr. kr.

-7.500 -7.500
1 292.560 1.005.748
0 0
23 0
285.037 998.248
2 -1.655 -1.650
286.692 999.898
0 0
292.560 1.005.748
-5.868 -5.850
286.692 999.898
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Side 10

BALANCE pr. 31. december 2021
2021 2020

AKTIVER Note kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder................... 1 10.954.302 10.661.742
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER .....ccociiiiinne 10.954.302 10.661.742
ANLEGSAKTIVER LALT ::coimusmmsrsssmsussssamesssenss 10.954.302 10.661.742
SKatteaKtIV .oovveevreerieiierieie e 14.859 13.204
TILGODEHAVENDER ....ccoeiiiniiiieiieiicinicinenns 14.859 13.204
LIKVIDE BEHOLDNINGER ....ccccocoiiiiiiiiiinninn, 4.460 4.483
OMSZAETNINGSAKTIVER TALT ..o 19.319 17.687
AKTIVER TALT ..o 10.973.621 10.679.429




BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 31. december 2021

PASSIVER

Ampartskapital ..o aimamr e
Reserve for opskrivning efter indre veerdis metode ....
Overfort resultat ........cocoveviiiiiieii i

EGENKAPITAL LALT umssmssmsmomenes sovsssnsssssnpen

Geld til associerede virksomheder .........ccccoeeeeveiinnnen.
Anden geeld ..o

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .........

GALDSFORPLIGTELSER T ALT ...ccovoiiiiiiiiiis

PASSIVER I ALT ..cccnvvisamsnissmammmvsassss

Eventualposter M.V. ....ooccoveciviiniiiiniiiiccini

Pantseatnnger og sikkerhedstillelser .........c.ccovveninnn.

Side 11
2021 2020
Note kr. kr.

80.000 80.000

10.886.302 10.593.742

-52.681 -46.813

10.913.621 10.626.929

52.500 45.000

7.500 7.500

60.000 52.500

60.000 52.500

10.973.621 10.679.429
3
4
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Side 12
EGENKAPITALOPGORELSE
2021 2020
kr. kr.
Egenkapital
Anpartskapital primo/ultimo .........ccoeevirniiiii 80.000 80.000
Reserve for opskrivning efter indre veerdis metode:
SAlAO PIIMIO .eieviiieiiieie e 10.593.742 9.587.994
UADYE ..ottt ettt 0 0
ATt TEGUIBTING ....vvvececiereeevee e 292.560 1.005.748
Overfort til NESLE A .o..ecvveiiriecee 10.886.302 10.593.742
Overfort resultat:
SAldO PIIMO .ottt - 46.813 - 40.963
Overlott af arets TESUIAl sornmsmmsmsmas s s - 5.868 - 5.850
OVerfort til NESTE A v..ovveiiiiiiieie e - 52.681 - 46.813
EGENKAPITAL T ALT .ot 10.913.621 10.626.929

Anpartskapitalen betédr af 2 stk. anparter 4 kr. 40.000
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Side 13
NOTER
2021 2020
kr. kr.
Note 1 - Kapitalandele i associerede virksomheder:
Selskabs- Ejerandel Ejerandel
Hjemsted kapital % %
Kulsgaard Holding ApS Hillered 80.000 85% 85%
Anskaffelsessum, Primo ..o 68.000 68.000
THLGANE ©vvevevirere st 0 0
ATGANG vt 0 0
Anskaffelsessum, UILIIIO i.iosiiosssssssmesimsierssssmenesmsnserrorsasrsineresns 68.000 68.000
Reguleringer, Primo .......coouiiieriiiiisieie s 10.593.742 9.587.994
Birels TOSUMAL v vessssessssmmensmsmsssssserseresvsssrssssnsaessorsnsssnisssissvs ssaestaasns 292.560 1.005.748
Nettoopskrivninger, UHIMO .....coviiviiiiiie 10.886.302  10.593.742
REGNSKABSMASSIG VARDIL ULTIMO ..o 10.954.302  10.661.742

Note 2 - Skat af drets resultat
Regulering udskudt skat........ccoooiiviin - 1.655 - 1.650
- 1.655 - 1.650
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NOTER

Note 3 - Eventualposter m.v.

Selskabet ikke pataget sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser.

Note 4 - Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke afgivet pantsatninger eller sikkerhedstillelser.

Note 5 - Personaleudgifter

Gennemsnitlig antal ansatte ........ccovevevieineiiiinei 0 0




