MICHAEL MONBERG INVEST ApS

Toftevaangets Alle 3
3520 Farum

Arsrapport
1. januar 2015 - 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p&
selskabets ordinaer e generalfor samling den

20/06/2016

Michael Monberg
Dirigent

CVR-nr. 34627533



Side2 af 12

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGED ....c.veeieeiecie ettt s et e e e s re et e e e e sse e seeaeeaseetesseesseenseeneesseensesneesseenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcveeeieietetieie ettt ettt ettt ettt e ettt se s et e b e s e e et et ebeseae s ss et ebese s et et et ebese s st ebenenn s etetens 4
L edelsesberetning

(e[ S =S o1 £ 0 ] oo PSPPSR 5
Arsregnskab

ANVENAL FEONSKADSPIAKSIS ...veevieiiciieitecie et ee et s e te e e st e et e e e s beetesseesse e seeseeaseensesseesseenseaneesseenseeneesneenseans 7
RESUITAEOPGBIEISE ...ttt e et e s b e et e s he e beeat e s aeesbeemeeeheenbeeneenseesaeeneeeneenrens 9
BAlANCE ....eieie et r e Ee et e R e e aeeRe e Rt e gt eneeeRe e et aReenReenteeReenReeneeeneenaeentennes 10
N[0 PO UR PR UPRPROR 12

CVR-nr. 34627533



Side3 af 12

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden MICHAEL MONBERG INVEST ApS
Toftevaangets Alle 3
3520 Farum

CVR-nr: 34627533
Regnskabsar: 01/01/2015 - 31/12/2015
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L edelsespategning
L edelsespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for tiden 1. januar 2015 -
31. december 2015 for Michael Monberg Invest ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling per 31. december 2015 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de
forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

L edelsen anser betingelserne for fravalg af revision af arsregnskabet for indevaarende regn-
skasbsdr for opfyldt.

Farum, den 20/06/2016

Direktion

Michael Monberg
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L edelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet

Sel skabets hovedaktivitet er investering, herunder i Solar Energi Company V P/S (solcelleanlasg) med en
andel pa400t. kr. eller 0,792377% af P/S'ets virksomhedskapital.

Tabshensagttelse pa a/c forudbetaling for diver sevarer

Selskabet har foretaget en a/c forudbetaling for diverse varer pa 106.000 kr., som selskabet mener det har ret
til at fatilbagebetalt p.g.a. diverse indsigel sesmuligheder, men bel gbet méa sandsynligvis anses for tabt, idet
debitorselskabet p.t. anses for insolvent ih.t. seneste arsregnskab for 2014, medmindre der foretages
kapitalindskud i selskabet el. Belgbet er derfor hensat som tab i neavaarende arsregnskab.

Going concern

Pa grund af oven for naevnte hensadtel se til tab samt nedskrivning pa andelei Solar Energi Company V P/S
er selskabets egenkapital blevet yderligere negativ i 2015.

Sel skabets egenkapital er negativ med t. kr. 235. Ledelsen har tilkendegivet, at ville betal e sel skabets
forventelige kreditorer i det kommende &r.

Likviditeten forventes derfor at vaare tilstraskkelig fremover. Selskabets ledel se anser derfor selskabet for en
going concern.

Solar Energi Company V P/S, som naavagrende selskab gjer en andel af, anfarer i dets |edel sesberetning
falgende:

LEDELSESBERETNING

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Sel skabets vaesentligste aktivitet er investering i solenergi viaVenere fonden (" Fonden” ) sammen med de
evrige Solar Energy Company selskaber.

Fonden administreres af Sorgente, der er autoriseret og underlagt tilsyn af Bank of Italy samt registreret med
nr. 105 i Asset Management Company registreret, der ogsa fares af Bank of Italy. Fonden er struktureret
som en REIT fond (Real Estate Investment Trust).

Fonden indkeaber solcelleanlagy, der lgjes ud til tredjemand (manager), hvilket medfarer at fondens
indtaggter er 100 % lg eindtaggter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Venere fondens indtaggter er naturligt pavirket af den tarif reduktion, som den italienske stat gennemferte
med virkning fra 2015. Sagen mod den italienske stat er fortsat i gang, men tidshorisonten for en afklaring er
ukendt.

Administrator, Maint Energy, der varetager drift en af fire anlaag, har ikke overholdt de kontraktmaessige
forpligtigelser, som falge af ikke betalt lgje. Venere fonden har et tilgodehavende i niveauet 2 mio.

EUR mod Maint Energy.

Sorgentes advokater, som varetager sagen, er i dialog med kurator og de relevante myndigheder. Herudover
overvejer selskabet at rette krav mod Sorgente til daskning af eventuelt tab pa Maint Energy. Den

afledte effekt af ovenstaende er at VVenere fondens likviditetsreserve er lav.

Administrator har i forbindelse med regnskabsaflseggel sen bekradtet, at administrationshonorar vil blive
opkraevet i takt med, at selskabets likviditet tillader det.

Herudover kraever selskabets drift daskning gvrige administrationsomkostninger nar disse forfalder. Det

er and et at likviditetstilfersien andrager ca. DKK 90 -100 .000 kr. Det forudsadtes, at sel skabets
kapitalgjere foretager den ngdvendige likviditetstilfarsel, hvorfor arsregnskabet pa dette grundlag er aflagt
efter forudsagningen om fortsat drift.

Forvaltningssel skabet Hellerup Finans A/ S har ikke modtaget administrationshonorar fra selskabet for en
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del af 2014 og 2015 . Belgbet er udgiftsfart og afsat pa mellemregning med administrator.

Udbytte for 2015

Regnskabet for Fonden viser et driftsmaessigt resultat der er lavere end budgetteret og en manglende
lgjeidtagyt fra Maint anlasggene, og nedskrivningerne i Selskabet danner ikke basis for en udlodning til
kapitalgerne.

Usikkerhed ved indregning og maling
Investeringen i den unoterede Venere fond er nedskrevet med udgangspunkt i det reviderede arsregnskab og
vaadien pr. g erandel. Selskabet har ingen bestemmende indflydelse og gjer kun finansielle andele i fonden.

Vardien af Venere fondens investeringsaktiver indregnes til skannet dagsvaardi baseret pa anerkendte
vaadi- ansadtel sesmetoder og teknikker og vaardierne gennemgas og vurderes af sel skabets administrator
(FHF) ud fratilgaeangelig information med henblik pa eventuelle justeringer.

Sel skabets administrator (FHF) har ikke oplysninger om de specifikke forudsagninger, Venere fonden
anvender ved vaadiansadtel sen af hvert enkelt investeringsaktiv.

Ved vurderingen af deni Venere fondens regnskab opgjorte vaardi pr. gjerandel inddrager administrator
(Sorgente) blandt andet tilgaangelig information om relevante markedsforhold samt sel skabsspecifik

og generel information opnaet gennem den l@bende dialog med Venere fondens administrator.

Forventet udvikling

Der arbejdes padisse 3 Iasningsmodeller:

1. afhaande hele portefaljen til ny investor.

2. at trimme hele investeringen og fortsadte i Sorgente regi og derved fa en staark reduceret
managementomkostning, der skal dakke Maint Energy tilgodehavendet.

3. a trimme hele investeringen og fortsadte i nyt miljg, hvor der samtidig rettes krav mod Sorgente for
det fulde tilgodehavende hos Maint Energy.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter regnskabets afslutning indtruff et begivenheder af vassentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis, som er uaandret i forhold til foregdende ér, er i vaesentlighed
falgende:

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i nettoomsagtningen i takt med, at de indtjenes.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil

fraga sel skabet, og forpligtelsens veardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfa gende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtningen ved salg indregnesi resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang

til keber har fundet sted (dvs. normalt faktureringstidspunktet). Nettoomsaetningen males ekskl. moms og
afgifter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-

tion, lokaler og tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger omfatter |en og gager incl. feriepenge og pensioner samt omkostninger

til social sikring. Modtagel se |gnrefusioner, herunder offentlige, fragar.

Finansielle indtaagter/omkostninger omfatter foruden renter af tilgodehavender og |an,

udbytter, tab/gevinster samt kursreguleringer vedragrende vaadipapirer, herunder vedtaget udbyttei Solar
Energi Company V P/S.

Veerdipapirer og kapitalandele, omsatningsaktiver

Selskabets investering i Solar Energi Company V P/S (solcelleanlagg) med en andel pa 400 t.

kr. eller 0,792377% af P/Sets virksomhedskapital malestil en forholdsmaessig andel af den indre vaadi if.
arsregnskabet for Solar Energi Company V P/S, som skannes at svare til dags-

vaadien.

Materielle anlaegsaktiver

Aktiverne malestil anskaffel sesprisen med fradrag af foretagne af skrivninger, dog nedskrives til
genindvindingsvaadien (hgjeste vaadi af kapitalvaardi og salgsvaadi), hvis denne er lavere.
Afskrivningerne foretages pa anskaffel sesvaardien lineaat over aktivets forventede brugstid,
med falgende satser (uden restvaardier efter afsluttet brug):

Der er ingen materielle anlasgsaktiver p.t.
Arets anskaffelser under 12.800 kr. (pristalsreguleres hvert &r) pr. selvstaandigt fungerende en-
hed udgiftsferesi resultatopgerelsen i anskaffel sesaret. Dog udgiftsferes softwareanskaffelser i
anskaffel sesdret uanset anskaffel sessummens starrelse. Udger smaanskaffel ser, med en forventet brugstid pa
over et ar, et vaesentligt bel @b, aktiveres disse anskaffel ser.

Udbytte
Udbytte for regnskabsdret indsaettes som gadd under " Foresl et udbytte for regnskabsaret”.

Skat
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Den skat der udlgses, safremt sel skabets aktiver afhaandes samlet til den anferte veardi if. balancen,
indregnes med 22% under hensadtel ser til udskudt skat i balancen. Udskudt skat reduceres med vaadien af
evt. skattemaessige underskud, som kan fremferes. Er beregningsgrundlaget forudskudt skat negativ,
aktiveres 22% heraf som skatteaktiv, safremt koncernen forventes at kunne udnytte dette.

Den forventede skat, som er afsat med 23,5% af arets skattepligtige indkomst, er sammen med
arets amndring i hensadtelse til udskudt skat/skatteaktiv, fert i resultatopgarel sen.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015
Kr.
Andre eksterne omKOStNINGEr .......ccceveeeiievie i -115.750
Bruttor @SUITal ......ccccceeieeiececeere e -115.750
Resultat af ordinaer primagr drift ... -115.750
Andrefinansielle indtaggter .........cocoveriivei e
Nedskrivning af finansielle aktiver ... -38.929
Andre finansielle omkKostniNger ........ccccocevveveececicce e, -14.471
Ordinaert resultat far skat ... -169.150
SKat af ArELSTESUILAE ......c.evveeeeeeeeeeee ettt s 29.604
= (oY = V1L | U -139.546
Fordag til resultatdisponering
OVErfart reSUIal ......occeeveereeeseere e -139.546
LAl e -139.546

Side9 af 12

2014
kr.
-12.500

-12.500

-12.500

10.800
-176.433
-20.336

-198.469
8.888
-189.581

-189.581
-189.581
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Udskudte SKatEAKLIVEL ......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Tilgodehavender T alt .......cooeiiiiiii e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........cccccoveveeiiiesece

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt ...,

Likvide beholdninger ..o

Omsagningsaktiver i alt ......ccoovevviecece e

Aktiver i alt

Note 2015
kr.
38.492

38.492
184.638
184.638

800
223.930

223.930
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2014
kr.
8.888

8.888
223.567
223.567

8.800
241.255

241.255
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e
OVErfArt reSUIaL ......ccooeeieerieseeee e e

Egenkapital i @lt ..o
SKyldig SElSKaSSKAL .......cceieriiriiiee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoceviieiiieicicee

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ......oovevveieiecvecce e,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccocoeevieviiccececieciee

Gaddsforpligtelser 1 alt ....oocvevvieeiieeceee e

Passiver i alt

Note 2015
kr.

80.000

-314.727

-234.727
0
0

8.625
450.032
458.657

458.657

223.930
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2014

kr.
80.000
-175.181

-05.181
0
0

12.500
323.936
336.436

336.436

241.255
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Noter

1. Oplysning om usikkerhed om going concern

Sel skabets egenkapital er negativ med t. kr. 235. Ledelsen har tilkendegivet, at ville betale

selskabets forventelige kreditorer i det kommende ar.
likviditeten forventes derfor at vaae tilstraskkelig fremover. Selskabets ledel se anser

derfor selskabet for en going concern.
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