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L edelsespategning
L edelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for tiden 1. januar 2016 -
31. december 2016 for Michael Monberg Invest ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling per 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

L edelsen anser betingelserne for fravalg af revision af arsregnskabet for indevaaende regn-
skasbsar for opfyldt.

Farum, den 07/06/2017

Direktion

Michael Monberg
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Revisors erklaering om opstilling af finansielle
oplysninger
Til ledelsen i Michael Monberg Invest ApS

Jeg har pa efterfalgende sider ydet assistance med opstilling af &rsregnskabet for tiden

1. januar 2016 - 31. december 2016 for Michael Monberg Invest ApS pagrundlag af virk-
somhedens bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Jeg udfart opgaven i overensstemmel se med den internationale standard | SRS 4410, Opga-
ver om opstilling af finansielle oplysninger.

Jeg har anvendt min faglige ekspertise il at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmel se med arsregnskabsloven. Jeg har overholdt relevante be-
stemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og ful dstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstilling af regnskabet, er Deres ansvar.

Daen opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med sik-
kerhed er jeg ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de op-
lysninger, De har givet mig til brug for at opstille arsregnskabet. jeg udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstem-
melse med arsregnskabsl oven.

Birkergd, den 7. juni 2017
Revisionsselskabet Bjarne Walther ApS Statsaut. Revisor

Bjarne Walther
statsaut. revisor
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering, herunder i Solar Energi Company V P/S
(solcelleanlaag) med en oprindelig investering pa 400 t. kr. i 4 andele eller 0,792377% af
P/Sets virksomhedskapital.

Veaesentlige aendringer i aktiviteter og skonomiske forhold i regnskabsar et

Der har ikke forekommet vaesentlige eandringer i aktiviteter og gkonomiske forhold i regn-
skabsdret for narvaaende selskab. Vedrarende investeringen i Solar Energi Company V P/S
henvises til nedenstdende ledel sesberetning for dette sel skab.

Going concern

Sel skabets egenkapital er negativ med t. kr. 283. Ledelsen har tilkendegivet, at ville betale
selskabets forventelige kreditorer i det kommende ar.

Likviditeten forventes derfor at vaare tilstraskkelig fremover. Selskabets ledel se anser der-
for selskabet for en going concern.

Solar Energi Company V P/S, som naavaaende selskab ejer en andel af, anfarer i dets ledel-
sesberetning falgende:
"LEDELSESBERETNING

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er direkte eller indirekte investering i solenergi samt hermed besl aagtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultatopgerel se for 2016 udviser et overskud pakr. 2.663.030, og sel skabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 25.964.844.

Venere fondens indtasgter er naturligt pavirket af de lave afregningspriser pa elektricitet samt den tarif-
reduktion, som den italienske stat gennemfarte med virkning fra 2015. Sagen mod den italienske stat blev
afvist som vaarende af forfatningsmaessig stridende karakter. Advokaterne afventer praamisserne for
afgerelsen.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudssgninger og usikre faktorer

Som et resultat af genforhandlingen af den eksisterende forvaltningsaftale med Sorgente, vil Venere fondens
omkostningernetil forvaltning i Italien vaare vassentligt nedsat. Der er tale om en betydelig reduktion pa
25%,

af honoraret forbundet med aktivmassevaardien og en reduktion pa mere en 40% af Sorgentes minimums-
honorar.

Endvidere er der store forventninger til ansadtelsen af BayWa som ny O& M-operater, da det vil sikre en
optimal produktion samt general professionel handtering af solcelleanlasggene.

Endelig forventes en refinansiering af fondens 1an gennemfert af Sorgente i 2017. En refinansiering vil
ligeledes bidrag positivt til at minimere fondens udgifter.

Usikkerhed om selskabets fortsatte drift

Administrator har i forbindelse med regnskabsaf|ssggel sen bekradtet, at administrationshonorar vil blive
opkraevet i takt med, at selskabets likviditet tillader det.

Herudover kraever selskabets drift daskning af @vrige administrationsomkostninger nar disse forfalder. Det
forudsaetes, at selskabets kapitalejere foretager den ngdvendige likviditetstilfarsel, hvorfor arsregnskabet pa
dette grundlag er aflagt efter forudsagningen om fortsat drift.

Forvaltningssel skabet Hellerup Finans A/S har ikke modtaget administrationshonorar fra selskabet for en del
af 2014, 2015 og 2016. Belgbet er udgiftsfert og afsat pa mellemregning med administrator.
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Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringen i den unoterede Venere fond er reguleret med udgangspunkt i det reviderede arsregnskab og
vaadien pr. g erandel. Selskabet har ingen bestemmende indflydelse og gjer kun finansielle andele i fonden.
Vaadien af Venere fondens investeringsaktiver indregnestil skennet dagsveardi baseret pa anerkendte
vaadiansadtel sesmetoder og teknikker og veardierne gennemgas og vurderes af selskabets administrator ud
fratilgaangelig information med henblik pa eventuelle justeringer.

Ved vurderingen af deni Venere fondens regnskab opgjorte vaardi pr. gjerandel inddrager administrator
blandt andet tilgaangelig information om relevante markedsforhold, en budgetperiode der [gber indtil 2032,
en WACC pa 4,9% samt selskabsspecifik og generel information opnaet gennem | gbende dialog med
Venere fondens administrator.

Arsagen til aandringen i veardiansaetelsen i 2016 kan primaat henledestil en sandring i IMU skatten i Italien.

Oplysninger i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde samt fortsat drift
Oplysninger om det samlede vederlag, fordelt pafast og variabel Ign, der betales af

administrationssel skabet, Forvaltningssel skabet Hellerup Finans A/Stil sit personale, gverste ledelse og
vaessentlige risikotagere samt antallet af modtagere er indeholdt i ssaskilt information til investorerne, der
kan

rekvireres hos Forvaltningssel skabet Hellerup Finans A/S.

Betydningsfulde haandel ser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets FAIF, Forvaltningssel skabet Hellerup Finans A/S (FHF) har efter regnskabets af slutning
afleveret

sin FAIF tilladelse. Det betyder, at selskabet nu er selvforvaltende. FHF arbejder for at finde en anden
godkendt og kompetent FAIF, som AlFerne kan indgé en forvaltningsaftale med.

Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.”
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er aandret i forhold til foregaende periode.

Den anvendte regnskabspraksis, som er uaandret i forhold til foregaende ér, er i vaesentlighed falgende:

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i nettoomsagningen i takt med, at de indtjenes.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil

fraga sel skabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver ogforpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger el sen

Nettoomsagningen ved salg indregnesi resultatopgarel sen, sfremt levering og risikoovergang

til keber har fundet sted (dvs. normalt faktureringstidspunktet). Nettoomsaetningen males ekskl. moms og
afgifter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-

tion, lokaler og tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger omfatter [an og gager incl. feriepenge og pensioner samt omkostninger

til social sikring. Modtagelse | gnrefusioner, herunder offentlige, fragar.

Finansielle indtaagter/omkostninger omfatter foruden renter af tilgodehavender og |an,

udbytter, tab/gevinster samt kursreguleringer vedragrende vaadipapirer, herunder vedtaget udbyttei Solar
Energi Company V P/S.

Vaardipapirer og kapitalandele, omsatningsaktiver

Selskabets investering i Solar Energi Company V P/S (solcelleanlaag) med en andel pa 400 t.

kr. eller 0,792377% af P/Sets virksomhedskapital malestil en forholdsmaessig andel af den indre vaadi if.
arsregnskabet for Solar Energi Company V P/S, som skannes at svare til dags-

vaadien.

M aterielle anlasgsaktiver

Aktiverne malestil anskaffel sesprisen med fradrag af foretagne af skrivninger, dog nedskrives til
genindvindingsvaadien (hgjeste vaadi af kapitalveardi og salgsvaardi), hvis denne er lavere. Afskrivningerne
foretages pa anskaffel sesvaardien lineaat over aktivets forventede brugstid,

med falgende satser (uden restvaardier efter afsluttet brug):

Der er ingen materielle anlasgsaktiver p.t.

Arets anskaffelser under 12.900 kr. (pristalsreguleres hvert &r) pr. selvstaandigt fungerende en-

hed udgiftsfaresi resultatopgerel sen i anskaffel sesret. Dog udgiftsfgres softwareanskaffel ser i

anskaffel sesdret uanset anskaffel sessummens starrelse. Udger smaanskaffel ser, med en forventet brugstid pa
over et ar, et veesentligt belab, aktiveres disse anskaffel ser.

Skat

Den skat der udlgses, safremt selskabets aktiver afhaandes samlet til den anferte vaardi if. balancen,
indregnes med 22% under hensadtelser til udskudt skat i balancen. Udskudt skat reduceres med veardien af
evt. skattemaessige underskud, som kan fremferes. Er beregningsgrundlaget forudskudt skat negativ,
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aktiveres 22% heraf som skatteaktiv, safremt koncernen forventes at kunne udnytte dette.

Den forventede skat, som er afsat med 22% af arets skattepligtige indkomst, er sammen med
arets aandring i hensadtelse til udskudt skat/skatteaktiv, fert i resultatopgarel sen.

CVR-nr. 34627533



Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016
kr.
Andre eksterne omKOStNINGEr .......cccccvveevieviie e -12.555
Bruttoresultat ........ccooeeiriiieeee e -12.555
Resultat af ordinaer primagr drift ......cccoovvievece e, -12.555
Nedskrivning af finansielle aktiver ..., 21.101
Andrefinansielle omkostninger ... -18.300
Ordinaert resultat far skat .........ccoevevrienereiseneee e -9.754
SKat af AretSTESUITAL ....cvcveveverereieiereieieieiere e senes -38.492
ATEESTESUITAL ..ooeeeeceeeeeteeee st -48.246
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAE ......ooveeieiieeeeeeeee s -48.246
= | SR -48.246
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2015
kr.
-115.750

-115.750

-115.750

-38.929
-14.471

-169.150
29.604
-139.546

-139.546
-139.546
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Balance 31. december 2016

Aktiver
Note 2016 2015
kr. Kr.
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccceviiviieeiieniinnns 0 0
Materielle anlaagsaktiver i alt .......cccoiviiiiiiiieee 0 0
Anlaagsaktiver 1 alt ......ccocveiieeceece e 0 0
Udskudte SKateaKtIVEr ........c.ccceeiireerierie e 0 38.492
Tilgodehavende SKat .........cccoeeieeierirerese e 0 0
Andre tilgodehavender ..........cccccevievieiecie e 0 0
Tilgodehavender i alt ........ccooeiieiicecece e 0 38.492
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cooeeeiiiiiinine 205.739 184.638
Veerdipapirer og kapitalandelei alt ..........cccooovevvecvcceviccece, 205.739 184.638
Likvide beholdninger ........ccooeiiviiiecice e 1.745 800
OmsaatNinNgSaKtIVEr T alt ..ooeieeiee e 207.484 223.930
AKLIVEN T @IT e 207.484 223.930
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e
OVErfArt reSUIaL ......ccooeeieerieseeee e e

Egenkapital i @lt ..o

Hensadtelse til udskudt SKat  .....oooeeeeeeeeeeeeeeeeeee

Hensatteforpligtelser i alt .......ccoveeiiien e

SKyldig SElSKaSSKat ......cccceveeeriiiere e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .....ooovveieiciccc e,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccoooeiiriiiiieiicce

Gaddsforpligtelser i alt ......cocoevvieecieece e

Passiver i alt

Note 2016
kr.

80.000

-362.973

-282.973
0

0

0

8.125
482.332
490.457

490.457

207.484
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2015

kr.
80.000
-314.727

-234.727
0

0

0

8.625
450.032
458.657

458.657

223.930
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Noter

1. Oplysning om usikkerhed om going concern

Sel skabets egenkapital er negativ med t. kr. 283. Ledelsen har tilkendegivet, at ville be-
tale selskabets forventelige kreditorer i det kommende &r.
Likviditeten forventes derfor at vaare tilstrakkelig fremover. Selskabets |edel se anser der-

for selskabet for en going concern.

2. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Selskabet har i drets |gb kun haft direktgren ansat og uden vederlag tilsvarende foregaende ar.
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