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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022 for Crestwing ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2022 for op-
fyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 11. april 2023

Direktion

Ruth Ida Bloom

Direktgr

Bestyrelse

Peter Hgstgaard-Jensen Rune Pilgaard Bloom Trygve Natvig
Formand

Peter Balling Ruth Ida Bloom
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaverne i Crestwing ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Crestwing ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfaerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence
og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 11. april 2023

Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Marianne Fog Jgrgensen
statsautoriseret revisor
mne21405
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Selskabsoplysninger

Selskabet Crestwing ApS
Silovej 8, 2.
9900 Frederikshavn

Telefon: 65361765

CVR-nr.: 34624100

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Hgstgaard-Jensen, Formand

Rune Pilgaard Bloom
Trygve Natvig

Peter Balling

Ruth Ida Bloom

Direktion Ruth Ida Bloom, Direktgr

Revisor Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Sommervej 31C
8210 Aarhus V
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal:

Selskabets formal og aktiviteter bestdr i at udvikle og fremstille et effektivt, robust, palideligt og
rentabelt bglgeenergianlaeg, der kan producere grgn energi. Udvikling af teknologien sker med henblik
pa kommercialisering og udbredelse af bglgeenergi globalt.

Der er blevet arbejdet med udviklingen af konceptet igennem selskabet Crestwing ApS, siden 2012.
Udviklingen er foregaet i bglgetanke og til sgs, med dokumentation fra anerkendte institutioner.
Anlaegget er blevet testet, udviklet og opskaleret, men det grundlaeggende design og virkemade bygger
pa den oprindelige ide og er aldrig blevet aendret. Konceptet har vist sig at vaere effektivt, robust,
palideligt og rentabelt.

Markedet:

Markedet for grgn offshore-energi har aldrig vaeret st@grre end nu og forventes at vokse eksplosivt i de
kommende ar. Grundet geopolitiske udviklinger, har lande hgj fokus pa at blive selvforsynende pa
strem gennem den grgnne omstilling. Dette har skabt gode stgtteordninger og direkte investeringer i
vedvarende energi verdenen over. Samtidig er markedsprisen for strgm steget markant, hvilket giver
stgrre profit pa Crestwing parker. Markedsanalyser forventer en markedsstgrrelse pa mellem €1 og €5
milliarder fgr 2030. Crestwing sigter efter at sta for en markant del af dette marked.

Aktiviteter for Crestwing ApS i 2022:

Fra Danmarks frie forskningsfond er der bevilliget to Ph.d.-projekter. Projekterne gennemfgres af hhv.
DTU og Harvard som forestar et studie af anlaeggets fluid dynamik og AU og Stanford forestar et techno
gkonomisk studie. Pa nuvaerende tidspunkt er bglgedata fra bassin- og offshore- tests blevet eftervist i
et simuleringsprogram. Her er anlaeggets hgje effektivt endnu engang dokumenteret.

Crestwing har faet bevilliget et 11mio kr. projekt af “Energiteknologiske Udviklings og Demonstrations
Program” (EUDP) til at fortseette udvikling og optimering af prototypen. AAU afd. i Esbjerg deltager i
dette projekt med kontrolsystem til optimering af generator og et mikroelnet, yderlig deltager
Logimaitic med SCADA-systemet og Shipcon som er skibsingenigrfirma. Projektet er designet til at
resultere i salg af fgrste Crestwing park i 2024 med levering i 2025-2026.

Crestwing har faet bevilliget midler fra Norlys til at udvikle et software veerktgj, som kan beregne og
simulere elproduktionen fra Crestwing anlaeg verden over, ved blot at angive en lokation og visse andre
parametre. Dette arbejde er yderlig stpttet af PathShaper. Den endelige rapport er bestilt og betalt af
Shell.

Yderligere arbejder Crestwing sammen med Shells offshore Energy afdeling i Houston om salg og
produktion af fgrste 10 MW park.

Crestwing har i 2022 vaeret pa flere offshore-energikonferencer bl.a. i Portland Oregon, San Sebastian,
Esbjerg og Amsterdam og har nu interesserede kunder og producenter i mange forskellige lande.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning eller maling

Udviklingsprojektet er indregnet til kostpris, 19.232 TDKK. Projektet vurderes fortsat at have en veerdi,
der mindst svarer til den bogfgrte veaerdi. Denne vurdering baseres blandt andet pa forventningen om,
at bglgeenergi vil blive en vasentlig spiller pa energimarkedet indenfor en kortere arraekke samt
drgftelser med investorer, men der er stor usikkerhed herom. Vaerdien er ogsa afhangig af, at selskabet
har den forngdne likviditet til at udvikle projektet frem til et salg af produktet. Safremt det ikke matte
vise sig muligt at kunne tilfgre yderligere kapital, kan det medfgre at den bogf@rte veerdi skal nedskrives
og udviklingsarbejdet indstilles.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets bruttotab udggr -114.192 kr. mod -124.325 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat udggr
165.148 kr. mod 94.334 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for forventeligt.

Veaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet er et udviklingsselskab og selskabets ledelse arbejder kontinuerligt med ngdvendig
kapitalfremskaffelse via investorer samt sggning af yderligere indteegter via tilskud for at have
tilstraekkelig likviditet til at kunne videreudvikle projektet.

Crestwing ApS - Arsrapport for 2022 5
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Bruttotab -114.192 -124.325
@vrige finansielle omkostninger -6.839 -1.657
Resultat fgr skat -121.031 -125.982
Skat af arets resultat 286.179 220.316
Arets resultat 165.148 94.334
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfort resultat 165.148 94.334
Disponeret i alt 165.148 94.334
Crestwing ApS - Arsrapport for 2022 6
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2022 2021
Anlzegsaktiver
5 Udviklingsprojekter under udfgrelse 19.232.477 18.405.030
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 19.232.477 18.405.030
Anlzegsaktiver i alt 19.232.477 18.405.030
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 286.179 220.316
Andre tilgodehavender 42.487 0
Tilgodehavender i alt 328.666 220.316
Likvide beholdninger 104.091 471.772
Omszaetningsaktiver i alt 432.757 692.088
Aktiver i alt 19.665.234 19.097.118
Crestwing ApS - Arsrapport for 2022 7
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Balance 31. december

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 131.300 127.000
Reserve for udviklingsomkostninger 3.283.416 2.882.677
Overfprt resultat -1.516.869 -1.365.512
Egenkapital i alt 1.897.847 1.644.165
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 926.091 813.062
Hensatte forpligtelser i alt 926.091 813.062
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 1.008 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.190 83.553
Anden gzld 1.767.128 1.847.047
Periodeafgraensningsposter 15.022.970 14.709.291
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 16.841.296 16.639.891
Geaeldsforpligtelser i alt 16.841.296 16.639.891
Passiver i alt 19.665.234 19.097.118
1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
3 Seerlige poster
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
Crestwing ApS - Arsrapport for 2022 8



Egenkapitalopggrelse
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Virksomhedska-

Overkurs ved

Reserve for ud-
viklingsomkost-

pital emission ninger Overfgrt resultat I alt
Egenkapital 1.
januar 2022 127.000 0 2.882.677 -1.365.512 1.644.165
Kontant
kapitaludvidelse 4.300 197.263 0 0 201.563
Arets overfgrte
overskud eller
underskud 0 0 0 165.148 165.148
Overfgrt til
overfort
resultat 0 -197.263 0 197.263 0
@vrige
egenkapitalsbev
xgelser 0 0 400.739 -400.739 0
Skat af
egenkapitalbev
xgelser 0 0 0 -113.029 -113.029
131.300 0 3.283.416 -1.516.869 1.897.847
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet er et udviklingsselskab og selskabets ledelse arbejder kontinuerligt med ngdvendig
kapitalfremskaffelse via investorer samt sggning af yderligere indtaegter via tilskud for at have
tilstreekkelig likviditet til at kunne videreudvikle projektet.

2. Usikkerhed ved indregning eller maling

Udviklingsprojektet er indregnet til kostpris, 19.232 TDKK. Projektet vurderes fortsat at have en
vaerdi, der mindst svarer til den bogfgrte veerdi. Denne vurdering baseres blandt andet pa
forventningen om, at bglgeenergi vil blive en veesentlig spiller pa energimarkedet indenfor en
kortere arreekke samt drgftelser med investorer, men der er stor usikkerhed herom. Vaerdien er
ogsa afhaengig af, at selskabet har den forngdne likviditet til at udvikle projektet frem til et salg af
produktet. Safremt det ikke matte vise sig muligt at kunne tilfgre yderligere kapital, kan det
medfg@re at den bogfgrte vaerdi skal nedskrives og udviklingsarbejdet indstilles.

3. Saerlige poster

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en seerlig karakter i for-
hold til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter. | saerlige poster indgar ogsa andre
vaesentlige belpb af engangskarakter.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgg-

relsen.

Indtzegter:

Skatteveerdi af udviklingsomkostninger efter Ligningslovens

§8X 182.038 220.316
182.038 220.316

Seerlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet:

Skat af arets reultat 182.038 220.316

Resultat af saerlige poster netto 182.038 220.316

Crestwing ApS - Arsrapport for 2022 10
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Noter

2022 2021

4, Personaleomkostninger
Lenninger og gager 644.340 1.031.290
Andre omkostninger til social sikring 12.258 16.782
Overfegrt til udviklingsprojekt -656.598 -1.048.072
0 0
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 2 2

31/12 2022 31/12 2021

5. Udviklingsprojekter under udfgrelse

Kostpris 1. januar 2022 18.405.030 16.827.133
Tilgang i arets Igb 827.447 1.577.897
Kostpris 31. december 2022 19.232.477 18.405.030
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022 19.232.477 18.405.030

Udviklingsprojekter under udfgrelse bestar af udvikling af et bglgekraftanlaeg, herunder
prototypen "Tordenskjold". Udviklingsprojektet er indregnet til kostpris. Projektet vurderes
fortsat at have en veerdi, der mindst svarer til den bogfgrte vaerdi. Denne vurdering baseres blandt
andet pa forventningen om, at bglgeenergi vil blive en vaesentlig spiller pad energimarkedet
indenfor en kortere arraekke samt drgftelser med investorer, men der er stor usikkerhed herom.
Vaerdien er ogsa afhangig af, at selskabet har den forngdne likviditet til at udvikle projektet frem
til et salg af produktet. Safremt det ikke matte vise sig muligt at kunne tilfgre yderligere kapital,
kan det medfgre at den bogf@rte vaerdi skal nedskrives og udviklingsarbejdet indstilles.

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2022.

Crestwing ApS - Arsrapport for 2022 11
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Crestwing ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder tilskud samt eksterne omkostninger.

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at tilskuddet
vil blive modtaget.

Tilskud modtaget til fremstilling eller opfgrelse af aktiver indregnes som en periodeafgransningspost
under geeldsforpligtelser. For afskrivningsberettigede aktiver indregnes tilskuddet i takt med afskrivning

af aktivet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler.

Crestwing ApS - Arsrapport for 2022 12
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelser un-
der acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en
bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i produktionen.
Udviklingsprojekter males ved fgrste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder Ignninger og afskrivninger, der
direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere
udviklingsprojekter i udviklingsperioden indregnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og
udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udfgrelse overfgres til faerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet er klar til
brug.

Udviklingsprojekter males efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Gevinster eller tab ved afhandelse af immaterielle anlzegsaktiver opggres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtryk-
kes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Crestwing ApS - Arsrapport for 2022 13



aaaaaaaaaaaa

Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrosmme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af til-
knyttede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.

Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &n-
dring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne tilskud til forsknings- og
udviklingsomkostninger, der indtaegtsfgres i takt med afskrivning af udviklingsprojektet.
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