Deloitte

Torben P Holding A/S
Dyrehavsbakken 85

2930 Klampenborg
CVR-nr. 34621675

Arsrapport 2019

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 25.06.2020

Dirigent

Navn: Kaj Boris Kjeldgaard

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Deloitte
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Weidekampsgade 6
Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C

Telefon 36 10 20 30
Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk



Torben P Holding A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Koncernens resultatopggrelse for 2019
Koncernens balance pr. 31.12.2019
Koncernens egenkapitalopggrelse for 2019
Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2019

Koncernens noter

Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2019

Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019

Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2019

Modervirksomhedens noter

Anvendt regnskabspraksis

snorfast/19.06.Friday - tt:06/W.8.0.3 EMS/MCoC_C Selskaber/C.W41.2019 /ERST: * /Status II: *

10

12

13

14

19

20

22

23

25



Torben P Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Torben P Holding A/S
Dyrehavsbakken 85
2930 Klampenborg

CVR-nr.: 34621675
Hjemsted: Lyngby-taarbaek
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Bestyrelse

Susanne Pedersen
Steen Torben Pedersen
Linda Maria Pedersen
Sandra Helene Pedersen

Direktion
Steen Torben Pedersen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C



Torben P Holding A/S 2

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019
- 31.12.2019 for Torben P Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Klampenborg, den 25.06.2020

Direktion

Steen Torben Pedersen

Bestyrelse

Susanne Pedersen Steen Torben Pedersen Linda Maria Pedersen

Sandra Helene Pedersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Torben P Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Torben P Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2019
- 31.12.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &arsregnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25.06.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Keld Juel Danielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26741
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Ledelsesberetning

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 94.309 95.750 102.021 107.482 115.569
Bruttoresultat 56.822 55.234 62.947 62.113 66.458
Driftsresultat 7.118 2.863 8.952 6.564 7.932
Resultat af finansielle poster (1.002) (1.699) (1.676) (3.268) (1.872)
Arets resultat 4.564 694 5.465 2.361 4.837
Samlede aktiver 144.480 156.158 155.440 167.373 171.684
;rr]w\ll;sgfar:(nugfgrl materielle 2.171 1.502 1.928 8.646 61.996
Egenkapital 77.072 72.617 72.423 67.208 65.346
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 6,1 1,0 7,8 3,6 7,7
Soliditetsgrad (%) 53,3 46,5 46,6 40,2 38,1

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings gaeldende version af “Anbefalinger &
Nggletal”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Virksomhedens forrentning af den
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 kapital, som ejerne har investeret i
Gns. egenkapital virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens aktiviteter bestar i drift af Cirkusrevyen, Korsbaek pa Bakken og 4 gvrige forlystelser pd Dyre-
havsbakken. Aktiviteterne udgves i perioden april til september, efterarsferien samt 5 weekender i novem-
ber og december.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

2019 har veeret et meget spaendende ar. Det var andet ar, hvor Bakken havde &bent i efterarsferien og de
5 weekender op til jul. Selskabet havde ogsa forngjelsen af at byde @rkenens Sgnner velkommen i Teltet,
hvor de startede deres Danmarksturné i vinteren 2019, og havde 37 forestillinger.

Arets resultat for skat for koncernen udviser et overskud p& 6,1 mio. kr. mod et overskud foregdende &r pa
1,2 mio. kr. Arets resultat efter skat udviser et overskud p% 4,6 mio. kr. mod 0,7 mio. kr. i 2018.

Arets resultat vurderes samlet set som tilfredsstillende.

Koncernens investeringer i anlaegsaktiver har andraget 2,1 mio. kr. og har primaert omfattet forbedringer
og andringer af Cirkusrevyen og forlystelserne.

Af de samlede passiver pr. 31. december 2019 pa 144 mio. kr. andrager koncernens egenkapital 77 mio.
kr.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Arets resultat rammer vores forventning til aret.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ingen usikkerheder i forbindelse med indregning og maling, anvendt regnskabspraksis mv. er usen-

drede i forhold til tidligere ar.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Der har ikke vaeret usaedvanlige forhold der har pavirket indregning og maling.

Forventet udvikling

Forventningerne til 2020 er vaesentligt sendret i forhold til COVID-19 situationen. Selskabet har set sig ngd-
saget til at aflyse Cirkusrevyen 2020 som fgalge af forsamlingsforbuddet pa 500 mennesker, der gzelder frem
til 31. august 2020.

COVID-19 situationen har ogsd betydet, at Bakken fgrst 8bnede d. 29. maj 2020, hvor den oprindelige &b-
ningsdag var planlagt til at vaere d. 3. april. COVID-19 har betydet at selskabets forventninger til 2020 er

radikalt zendret.
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Ledelsesberetning

Fzerre dbningsdage pa Bakken og aflysning af Cirkusrevyen 2020 betyder et stort fald i omsaetningen, og der
forventes saledes et stgrre million-underskud for regnskabsaret 2020 som fglge af COVID-19. Underskuddet

og driften er sikret gennem tilstraekkelig finansiering.

Ud over ovenstdende er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurde-
ringen af arsrapporten.

Seaerlige risici

Det vurderes ikke at der er seerlige risici der har pavirket arsrapporten.

Miljomaessige forhold
Koncernens aktiviteter har ikke seaerlige miljgpavikrninger og overholder den geeldende miljggodkendelse
for aktiviteter p@ Dyrehavsbakken.

Begivenheder efter balancedagen
Udbrud af COVID-19 har pavirket forventninger til 2020 jf. omtalen under forventet udvikling. Herudover har

der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2019

2019 2018

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 94.308.763 95.749.542
Vareforbrug (27.408.066) (29.896.782)
Andre eksterne omkostninger (10.078.676) (10.618.659)
Bruttoresultat 56.822.021 55.234.101
Personaleomkostninger (38.354.762) (40.608.781)
Af- og nedskrivninger (11.349.493) (11.762.397)
Driftsresultat 7.117.766 2.862.923
Andre finansielle indtaegter 116.849 58.282
Andre finansielle omkostninger 5 (1.119.334) (1.756.913)
Resultat fgr skat 6.115.281 1.164.292
Skat af drets resultat 6 (1.551.525) (470.748)
Arets resultat 7 4.563.756 693.544
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Koncernens balance pr. 31.12.2019
2019 2018
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 88.000 99.000
Goodwill 1.851.840 2.777.760
Immaterielle anlaegsaktiver 8 1.939.840 2.876.760
Grunde og bygninger 119.219.249 124.096.156
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8.996.139 12.513.357
Materielle anlaegsaktiver 9 128.215.388 136.609.513
Anlaegsaktiver 130.155.228 139.486.273
Fremstillede varer og handelsvarer 972.202 1.008.716
Varebeholdninger 972.202 1.008.716
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 152.478 138.607
Andre tilgodehavender 10 10.275.472 5.353.077
Tilgodehavende selskabsskat 533.020 0
Periodeafgransningsposter 1.636.198 8.026.179
Tilgodehavender 12.597.168 13.517.863
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 10.440
Vaerdipapirer og kapitalandele 10.440
Likvide beholdninger 755.641 2.134.644
Omsaetningsaktiver 14.325.011 16.671.663
Aktiver 144.480.239 156.157.936
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Koncernens balance pr. 31.12.2019

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Bankgaeld
Anden gaeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Bankgaeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Begivenheder efter balancedagen
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dattervirksomheder

2019 2018

Note kr. kr.

500.000 500.000

76.461.782 72.008.626

110.600 108.000

77.072.382 72.616.626

11 3.523.024 4.032.024

3.523.024 4.032.024

0 8.600.000

367.107 0

12 367.107 8.600.000

12 8.600.000 8.600.000

6.533.774 25.256.314

28.999.128 25.460.426

2.351.250 2.809.857

13 7.558.096 1.828

0 126.768

9.475.478 8.654.093

63.517.726 70.909.286

63.884.833 79.509.286

144.480.239 156.157.936
1
15
16
17
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2019
Forslag til
Overfgrt udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
primo 500.000 72.008.626 108.000 72.616.626
Udbetalt
ordinaert udbytte 0 0 (108.000) (108.000)
Arets resultat 4.453.156 110.600 4.563.756
Egenkapital
ultimo 500.000 76.461.782 110.600 77.072.382
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2019
2019 2018

Note kr. kr.
Driftsresultat 7.117.766 2.862.923
Af- og nedskrivninger 11.349.493 11.762.397
/Endringer i arbejdskapital 14 13.315.084 (876.452)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 31.782.343 13.748.868
Modtagne finansielle indtaegter 116.849 57.992
Betalte finansielle omkostninger (1.119.334) (1.711.159)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (2.720.311) (2.326.059)
Pengestremme vedrgrende drift 28.059.547 9.769.642
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver 0 (110.000)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (2.170.790) (1.502.150)
Salg af materielle anlaegsaktiver 152.340 0
Pengestremme vedrgrende investeringer (2.018.450) (1.612.150)
Afdrag pa 1&n mv. (8.600.000) (8.600.000)
Udbetalt udbytte (108.000) (500.000)
Pengestromme vedrgrende finansiering (8.708.000) (9.100.000)
FAENdring i likvider 17.333.097 (942.508)

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Vaerdipapirer

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

(23.111.230)

(22.168.722)

(5.778.133)  (23.111.230)
755.641 2.134.644

0 10.440
(6.533.774) (25.256.314)

(5.778.133)

(23.111.230)
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Koncernens noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Selskabet har set sig ngdsaget til at aflyse Cirkusrevyen 2020 som fglge af forsamlingsforbuddet pa 500

mennesker, der gaelder frem til 31. august 2020.

COVID-19 situationen har ogsd betydet, at Bakken fgrst 8bnede d. 29. maj 2020, hvor den oprindelige &b-
ningsdag var planlagt til at veere d. 3. april. COVID-19 har betydet at selskabets forventninger til 2020 er

radikalt zendret.

Fzerre dbningsdage pa Bakken og aflysning af Cirkusrevyen 2020 betyder et stort fald i omsaetningen, og der
forventes saledes et stgrre million-underskud for regnskabsaret 2020 som fglge af COVID-19. Underskuddet

og driften er sikret gennem tilstraekkelig finansiering.

Ud over ovenstdende er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurde-

ringen af arsrapporten.

2019 2018
kr. kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 36.176.982 38.290.742
Pensioner 1.338.601 1.342.140
Andre omkostninger til social sikring 550.550 523.432
Andre personaleomkostninger 288.629 452.467
38.354.762 40.608.781
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 63 66
Ledelses-
vederlag
2018
kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.026

1.026
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Koncernens noter
2019 2018
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 936.920 936.920
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 10.426.121 10.825.477
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (13.548) 0
11.349.493 11.762.397
2019 2018
kr. kr.
4. Andre finansielle indtzaegter
Dagsveaerdireguleringer 90 336
@vrige finansielle indtaegter 116.759 57.946
116.849 58.282
2019 2018
kr. kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 1.046.610 1.679.286
Dagsveerdireguleringer 1.686 290
@vrige finansielle omkostninger 71.038 77.337
1.119.334 1.756.913
2019 2018
kr. kr.
6. Skat af arets resultat
Aktuel skat 2.056.980 941.770
Andring af udskudt skat (509.000) (470.000)
Regulering vedrgrende tidligere &r 3.545 (20)
Refusion i sambeskatning 0 (1.002)
1.551.525 470.748
2019 2018
kr. kr.
7. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000
Overfgrt resultat 4.453.156 585.544
4.563.756 693.544
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Koncernens noter
Erhver-
vede
immaterielle
anlaegs-
aktiver Goodwill
kr. kr.
8. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 110.000 9.259.200
Kostpris ultimo 110.000 9.259.200
Af- og nedskrivninger primo (11.000) (6.481.440)
Arets afskrivninger (11.000) (925.920)
Af- og nedskrivninger ultimo (22.000) (7.407.360)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 88.000 1.851.840
Andre anlag,
drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 150.738.338 46.720.700
Tilgange 943.515 1.227.275
Afgange (135.991) (16.401)
Kostpris ultimo 151.545.862 47.931.574

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

10. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender

(26.642.187)
(5.698.031)
13.605

(34.207.344)
(4.728.091)
0

(32.326.613)

(38.935.435)

119.219.249 8.996.139
2019 2018

kr. kr.
10.275.472 5.353.077
10.275.472 5.353.077

Torben P Holding A/S har tilkendegivet over for Steen Torben Pedersen A/S og LiSa Bakken A/S at selskabet
ikke vil kraeve tilgodehavender pa samlet 10,1 mio. kr. indfriet udover hvad driften i selskaberne tillader.
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Koncernens noter

2019 2018
kr. kr.
11. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 3.536.024 4.058.024
Geeldsforpligtelser (13.000) (26.000)
3.523.024 4.032.024
Beveaegelser i dret
Primo 4.032.024
Indregnet i resultatopggrelsen (509.000)
Ultimo 3.523.024

12. Langfristede
gaeldsforpligtelser

Bankgaeld
Anden gaeld

Forfald inden

Forfald inden

Forfald efter 12

for 12 maneder for 12 maneder maneder
2019 2018 2019

kr. kr. kr.

8.600.000 8.600.000 0

0 0 367.107

8.600.000 8.600.000 367.107

13. Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Steen Torben Pedersen har tilkendegivet over for Torben P Holding A/S at han ikke vil kraeve sit tilgodeha-

vende pd 7,6 mio. kr. indfriet udover hvad dirften i selskabet tillader.

2019 2018
kr. kr.
14. AEndring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger 36.514 (15.892)
Andring i tilgodehavender 11.148.051 (9.042.102)
/Endring i leverandgrgeeld mv. 2.130.519 8.181.542
13.315.084 (876.452)

15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Koncernen har indgdet aftaler omkring leje af grund og aftale omkring rettigheder mv. Forpligtelserne der
er omsaetningsbetemte har andraget ca. 8,2 mio. kr. i 2019. Lejeaftalerne omkring leje af grundarealer har
som hovedregel en uopsigelighed for udlejer pd 20 &r og 1 &r fra lejers side. I forbindelse med ophgr af en
forretning er der nedrivningspligt af bygninger og anlaeg. Aftale omkring rettigheder Igber i 10 &r med
mulighed for forlaengelse.
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Koncernens noter

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret ejerpantebreve nom. 50.200 t.kr. i ejendomme under materielle

anlaegsaktiver. Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte bygninger udggr 119.219 t.kr. pr. 31. december

20109.

Der er udstedt virksomhedspant pa i alt 20.000 t.kr. med pant i tilgodehavender fra salg, gvrig driftmateriel,
erhvervede rettigheder samt andre anlaeg med en bogfgrt veerdi pd 10.208 t.kr. pr. 31.12.2019.

Der er udstedt skadeslgsbreve med pant i ejendomme til sikkerhed for opfyldelse af lejeforpligtelser pa i alt

1.522 t.kr.
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
17. Dattervirk-
somheder
Cirkusrevyen A/S Lyngby-taarbaek A/S 100,0 67.276.289 5.468.724



Torben P Holding A/S 19

Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (32.876) (32.565)
Driftsresultat (32.876) (32.565)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.542.804 666.558
Andre finansielle indtaegter 2 120.567 69.355
Andre finansielle omkostninger (56.281) (1.763)
Resultat fgr skat 4.574.214 701.585
Skat af drets resultat 3 (10.458) (8.041)

Arets resultat 4 4.563.756 693.544
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2019 2018

Note kr. kr.
69.128.407 64.629.525

5 69.128.407 64.629.525
69.128.407 64.629.525
5.181.490 7.226.149
10.138.648 0

533.020 0

2.050.067 932.707
17.903.225 8.158.856

75 1.076

17.903.300 8.159.932
87.031.707 72.789.457
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019

2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis 40.208.563 35.629.681
metode
Overfgrt overskud eller underskud 36.253.220 36.378.946
Forslag til udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000
Egenkapital 77.072.383 72.616.627
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 31.875 31.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 5.571
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 8 7.558.096 1.828
Skyldig selskabsskat 0 126.768
Anden geeld 2.369.353 7.413
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.959.324 172.830
Gaeldsforpligtelser 9.959.324 172.830
Passiver 87.031.707 72.789.457
Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser 9
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 10

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 11
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2019
Reserve for
netto-
opskrivning Overfort
Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital veerdis metode underskud
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 35.629.681 36.378.946
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0
Arets resultat 0 4.578.882 (125.726)
Egenkapital ultimo 500.000 40.208.563 36.253.220
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.

Egenkapital primo 108.000 72.616.627
Udbetalt ordinzert udbytte (108.000) (108.000)
Arets resultat 110.600 4.563.756
Egenkapital ultimo 110.600 77.072.383
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2019 2018
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 63 66
2019 2018
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 120.567 69.355
120.567 69.355
2019 2018
kr. kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 6.913 8.061
Regulering vedrgrende tidligere ar 3.545 (20)
10.458 8.041
2019 2018
kr. kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Ordinzaert udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000
Overfgrt resultat 4.453.156 585.544
4.563.756 693.544
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 28.999.844
Afgange (80.000)
Kostpris ultimo 28.919.844
Opskrivninger primo 35.629.681
Afskrivninger p& goodwill (925.920)
Andel af 3rets resultat 5.468.724
Tilbagefgrsel ved afgange 36.078
Opskrivninger ultimo 40.208.563
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 69.128.407

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
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Modervirksomhedens noter

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat

Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
omfatter:
Cirkusrevyen A/S Lyngby-taarbak A/S 100,0 67.276.289 5.468.724

6. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Torben P Holding A/S har tilkendegivet over for Cirkusrevyen A/S at selskabet ikke vil kraeve tilgodehavende
p§ 5,2 mio. kr. indfriet udover hvad driften i Cirkusrevyen A/S tillader.

2019 2018
kr. kr.
7. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 10.138.648 0
10.138.648

Torben P Holding A/S har tilkendegivet over for Steen Torben Pedersen A/S og LiSa Bakken A/S at selskabet
ikke vil kraeve tilgodehavender pa samlet 10,1 mio. kr. indfriet udover hvad driften i selskaberne tillader.

8. Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Steen Torben Pedersen har tilkendegivet over for Torben P Holding A/S at han ikke vil kraeve sit tilgodeha-
vende pd 7,6 mio. kr. indfriet udover hvad dirften i selskabet tillader.

9. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzefter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Cirkusrevyen A/S’ bankgeeld. Bankgaelden i Cirkusrevyen A/S
udggr 15,1 mio. kr. pr. 31.12.2019

11. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Selskabet har registeret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:

Steen Torben Pedersen, Klampenborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris reguleret for ssedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter primaert salgsomkostninger, omkostninger til vedligeholdelse af an-
laegsaktiver, omkostninger til drift af bygninger mv. og gvrige administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaagsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavende ved til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinst vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg under acontoskatteordnin-
gen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer samt tillaeg under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang
der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som
det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes
palideligt, fastseettes den til 10 @r. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperiode udggr
10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Bygninger pa lejet grund males til kostpris med tillaeg af afholdte omkostninger til ombygning og forbedring
med fradrag af af- og nedskrivninger.

Der afskrives pa den samlede kostpris med fradrag af en forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Rest-
veerdierne er opgjort ud fra en vurdering af de enkelte bygningers forventede nytteveerdi ved afskrivnings-
periodens udlgb samt under hensyntagen til bygningernes Igbende vedligeholdelse og bygningernes hgje

vedligeholdelsesmeessige stand.

@vrige anlaegsaktiver optages til kostpris med fradrag for foretagne af- og nedskrivninger. For automobiler

fradrages forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger pa lejet grund 10 - 25 ar
Tekniske anlaeg og installationer 10 - 25 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10ar
Automobiler 4-53ar

Edb-anlzeg og lignende udstyr, indeholdt i andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-53ar



Torben P Holding A/S 28

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virk-
somheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet
inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne
som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt, fastssettes den til 10 8r. Brugstiderne
revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperiode udggr 10 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der
males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Det fo-
resldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering
af den aftalte vare eller faerdigggrelse af den aftalte tjenesteydelse.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgdelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pd rentebzerende geeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



