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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 for Hambro
Holding Venture ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn @, den 12. december 2023

Direktion

Thomas K. Boesen
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Hambro Holding Venture ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hambro Holding Venture ApS for regnskabséret
1. juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af irsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Alleregd, den 12. december 2023

Piaster Revisorerne

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 16 00 37

Steen Dahl Andersen
statsautoriseret revisor
mne29455

Hambro Holding Venture ApS - Arsrapport for 2022/23 5

Penneo dokumentnagle: Z5XON-NNDIN-PQYA4-TSKM5-NLKTM-WPVYV



Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Hambro Holding Venture ApS
Lundsgade 4, 4.
2100 Kebenhavn &
CVR-nr.: 34621039
Stiftet: 23.juli 2012
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Thomas K. Boesen
Revision Piaster Revisorerne, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Engholm Parkvej 8
3450 Allered
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive virksomhed med ventureinvesteringer,
herunder med investeringer i olie- og gasindustrien, fast ejendom og detail- og engroshandel, samt
dermed efter ledelsens skeon beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2022/23 2021/22
Andre driftsindtegter 326.792 0
Andre eksterne omkostninger -204.121 -188.435
Bruttoresultat 122.671 -188.435
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.270.804 -1.914.179
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 108.976 123.636
Andre finansielle indtegter 4.204.598 3.849.788

1 @vrige finansielle omkostninger -1.698.718 -5.581.302
Resultat for skat 7.008.331 -3.710.492
2 Skat af érets resultat -510.128 986.548
Arets resultat 6.498.203 -2.723.944

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 6.498.203 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -2.723.944
Disponeret i alt 6.498.203 -2.723.944
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Balance 30. juni

Aktiver
2023 2022

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 71.864.249 67.593.444
Finansielle anlaegsaktiver i alt 71.864.249 67.593.444
Anlzegsaktiver i alt 71.864.249 67.593.444
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.607.486 12.260.933
Tilgodehavende selskabsskat 889.099 539.513
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 625.141 0
Andre tilgodehavender 756.860 526.323
Tilgodehavender i alt 12.878.586 13.326.769
Andre verdipapirer og kapitalandele 35.125.668 49.853.263
Verdipapirer i alt 35.125.668 49.853.263
Likvide beholdninger 27.797.854 9.727.480
Oms=tningsaktiver i alt 75.802.108 72.907.512
Aktiver i alt 147.666.357 140.500.956
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfort resultat 105.563.592 99.065.389
Egenkapital i alt 105.643.592 99.145.389
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 62.500 45.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.840.751 2.838.760
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 36.190.600 36.738.225
Selskabsskat 17.706 1.386.292
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 902.275 0
Anden geeld 8.933 347.290
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 42.022.765 41.355.567
Gealdsforpligtelser i alt 42.022.765 41.355.567
Passiver i alt 147.666.357 140.500.956
4 Oplysninger om dagsveaerdi
5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli 2021
Arets overforte overskud eller underskud
Egenkapital 1. juli 2022

Arets overforte overskud eller underskud

Virksomhedska- Overfort resul-
pital tat I alt
80.000 101.789.333 101.869.333
0 -2.723.944 -2.723.944
80.000 99.065.389 99.145.389
0 6.498.203 6.498.203
80.000 105.563.592 105.643.592
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Noter

2022/23 2021/22
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 31.371 11.395
Andre finansielle omkostninger 1.667.347 5.569.907
1.698.718 5.581.302
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 528.726 0
Regulering af tidligere ars skat -18.598 -986.548
510.128 -986.548
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2022 181.904.109 181.904.109

Kostpris 30. juni 2023 181.904.109 181.904.109
Opskrivninger 1. juli 2022 -114.310.665 -110.396.486
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 4.270.805 -1.914.179
Udbytte 0 -2.000.000
Opskrivninger 30. juni 2023 -110.039.860 -114.310.665
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2023 71.864.249 67.593.444

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

T. K. Boesen Holding ApS, Gentofte 100 % 23.881.276 -91.660
Hambro Holding IIT ApS, Kebenhavn 100 % 25.683.370 2.436.521
Thokabo ApS, Kabenhavn 100 % 22.299.603 1.925.943
71.864.249 4.270.804
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Noter

30/6 2023 30/6 2022
4.  Oplysninger om dagsveerdi
Unoterede
Andre veerdipapirer
Borsnoterede bersnoterede og kapital-
obligationer veerdipapirer andele
Dagsveerdi 30. juni 2023 2.097.887 20.817.736 12.624.790
Arets urealiserede ndringer af dagsvardi
indregnet i resultatopgerelsen 69.317 640.423 -452.144

Andre kapitalandele omfatter investeringer i unoterede kapitalandele private equity fonde.

Private equity fonde verdiansattes pa baggrund af modtagne rapporteringer fra de respektive
fonde. De underliggende fonde opger dagsveerdien af kapitalandelens veerdi pa kvartalsbasis.
Denne verdiansattelse danner grundlag for veerdiansattelsen af selskabets kapitalandel.

Veardien af en private equity fond opgeres som dagsverdien af hver kapitalandel i
portefoljeselskaber ejet af fonden med tilleg af andre (kortfristede) nettoaktiver. Dagsvardien af
portefoljeselskaberne er opgjort med udgangspunkt i anerkendte verdiansattelsesmetoder og
teknikker i branchen.

Hambro Holding Venture ApS har som udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder
og forudsatninger, de private equity fonde anvender ved vaerdiansettelsen af hvert enkelt

portefoljeselskab. De fonde, som Hambro Holding Venture ApS investerer i, anvender
retningslinjerne ” International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Til brug
for veerdiansattelse af portefoljeselskaberne tager private equity fonde udgangspunkt i selskabets
branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. peer group multiple,
transaktionsmultiple i nyligt gennemforte M&A transaktioners involverende sammenlignelige
selskaber, verdiindikationer fra potentielle kabere af selskabet, markedsverdien, hvis selskabet er
bersnoteret, og/eller forventet fremtidigt provenu, hvis der er indgaet aftale om salg af selskaberne.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet stotteerklaering overfor tilknyttede virksomheder T. K. Boesen Property ApS
og T. K. Boesen Capital Partners ApS.
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Noter

6. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegraenset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hambro Holding Venture ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-

tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat af irets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-

sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre verdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser 1 tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige verdi.

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsa&tningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsverdi pa balancedagen. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til kost-
pris, med mindre der er tale om investeringsfonde, hvor forvalteren opger en dagsverdi. Der foretages
nedskrivning til genindvindingsverdien, sadfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Hambro Holding Venture ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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