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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for Hambro Holding Venture ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 3. december 2019

Direktion

Thomas K. Boesen
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Hambro Holding Venture ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hambro Holding Venture ApS for regnskabséaret 1.
juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

_E
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Hellerup, den 3. december 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mark Philip Beer
statsautoriseret revisor
mne29472
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -4.512.582 -2.533.529
Andre eksterne omkostninger -231.791 -254.822
Bruttoresultat -4.744.373 -2.788.351
Resultat for finansielle poster -4.744.373 -2.788.351
Andre finansielle indtaegter 2.003.780 5.823.277
Andre finansielle omkostninger -3.225.932 -164.953
Resultat for skat -5.966.525 2.869.973
Skat af arets resultat 2 -4.558 -434.544
Arets resultat -5.971.083 2.435.429
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -5.971.083 2.435.429

-5.971.083 2.435.429
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 3 25.842.747 30.355.329
Finansielle anleegsaktiver 25.842.747 30.355.329
Anlagsaktiver 25.842.747 30.355.329
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.948.242 0
Andre tilgodehavender 1.226.022 16.961.384
Selskabsskat 278.522 77.447
Tilgodehavender 7.452.786 17.038.831
Veardipapirer 35.638.489 33.359.504
Likvide beholdninger 20.674.938 14.830.632
Omseatningsaktiver 63.766.213 65.228.967
Aktiver 89.608.960 95.584.296
58
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK

Selskabskapital 80.000 80.000
Overfort resultat 88.040.963 94.012.046
Egenkapital 4 88.120.963 94.092.046
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.972 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.432.025 1.432.025
Selskabsskat 0 15.225
Anden geeld 45.000 45.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.487.997 1.492.250
Geaeldsforpligtelser 1.487.997 1.492.250
Passiver 89.608.960 95.584.296
Veesentligste aktiviteter
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
Anvendt regnskabspraksis 6
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Noter til arsregnskabet

pwe

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med ventureinvesteringer, herunder med investeringer i olie- og

gasindustrien, fast ejendom og detail- og engroshandel, samt dermed efter ledelsens skgn beslaegtet

virksomhed.

2018/19 2017/18
DKK DKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 434.544
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 4.558 0
4.558 434.544
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 125.204.109 125.204.109
Kostpris 30. juni 125.204.109 125.204.109
Veerdireguleringer 1. juli -94.848.780 -92.315.251
Arets resultat -4.512.582 -2.533.529
Veerdireguleringer 30. juni -99.361.362 -94.848.780
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 25.842.747 30.355.329
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
T.K. Boesen Holding ApS Gentofte 200.000 100%
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Noter til arsregnskabet

4 Egenkapital

Overfort

Selskabskapital resultat | alt

DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 80.000 94.012.046 94.092.046
Arets resultat 0 -5.971.083 -5.971.083
Egenkapital 30. juni 80.000 88.040.963 88.120.963

2018/19 2017/18
DKK DKK
5 Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Restforpligtelse pa indbetaling i K/S mv. 5.150.000 5.250.000

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.



Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hambro Holding Venture ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Reekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder konsulent- og revisionshonorar samt kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

_
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter andele i unoterede
virksomheder/bgrsnoterede selskaber samt K/S-andele.

Kapitalandele i unoterede virksomheder og K/S-andele méles som udgangspunkt til dagsvaerdi pa
balancedagen. Dagsvardien opgares pa grundlag af veerdiansattelsesmetoder, der sa vidt muligt baseres
pa observerbare markedsdata. Er det ikke muligt at opgere dagsvardien pé et palideligt grundlag af en
séddan vaerdiansattelsesmodel, méles kapitalandelene til kostpris eller en lavere estimeret
nettorealisationsveerdi. Vaerdipapirer i bersnoterede selskaber males til noteret kursvardi pé statusdagen.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

pwc 12



Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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