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EY CSD lnvest ApS

Arsrapport 2018

Lede lsesp6t eg ning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for CSD lnvest ApS for regnskabseret
1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med ;rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at :rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
f orhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til gene ralforsam lin gens godkendelse.

Odense, den 23. maj 2019
D irektion:
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Den uaf hengige revisors revisionspitegning

Til kapitaleieren i CSD lnvest ApS

Konklusion

Vi har revideret ersregnskabet for CSD lnvest ApS for regnskabsaret t. januar - 31. december 2O 18,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Ualhangighed

Vi er uafhangige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'S etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af:rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde 6rsregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mel er at opni hoj grad af sikkerhed for, om 6rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en
konklusion. Ho.i grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, n;r s6dan findes. Fejlin-
formationer kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslut-
ninger, som regn skabsbruge rn e traeffer pA grundlag af ersregnskabet.

5om led ien revision, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pe

disse risici samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forArsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation for,irsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sverqelser. dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kon-
tro l.
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Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere
beskrevet irevisionspetegningens afsnitrrRevisors ansvar for revisionen af ersregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning
Opner vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlin ger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skOn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ersregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opn:ede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionsp6tegning gore opmarksom p3 oplysninger herom i,ersregnskabet eller, hvis s6danne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspEtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om ersregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pA en sidan m8de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesbe retn in gen.

Vores konklusion om;rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelses be retn ingen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om lede lsesberetn ingen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller
vores viden opnSet ved revisionen eller pA anden m6de synes at indeholde v.esentlig f ejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til 6rsregn skabs loven.

Baseret pe det udforte arbejde er det vores opfattelse, at Iede lses beretn ingen er i overe n sstem me lse
med Srsregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
f undet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 23. maj 2079
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR'nr.30 70 02 28
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskom m u ne
Reg n s kabsAr

CSD lnvest ApS
Munkevanget 24 B, 5230 Odense M

34 6t 99 64
10. juli 2012
Odense
1. januar - 31. december

Brian Djernes

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesbe retn in g

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet er et holdinqselskab, hvis primaere aktivitet er at eje kapitalandele.

Udvikling iaktiviteter oq okonomiske forhold

Virksomhedens res u ltatopgorelse for 2018 udviser et overskud pA 8.663.723 kr. mod et overskud pE

72.522.322 kr. sidste 5r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital p6

48.743.77O kr.

I regnskabs6ret er der konstateret manglende indregning af kapitalandele i en associeret virksomhed,
der pevirker virksomhedens tidligere aflagte 6rsrapport. Der henvises til omtalen i anvendt
regnskabspraksis.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

6



EY

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
lndteqter af kapitalandele i associerede virksomheder
lndtegter af andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle indtagter

Resultat f6r skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresl,eet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

CSD lnvest ApS

Arsrapport 2018

2018 20t7

-7 .726 -7 .250

8 .663 .7 23 12 .522 .322

a .663 .7 23 72 .522 .322

-7 .t26
0

4.67 0.449
0

-7 .250
-2.7 40

72.576.644
75.624

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note kr.

8.663.7 23
0

72.522.322
0

54.000
0

4.609.723

52.800
-2.7 40

72.472.262
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre v.erdipapirer og kapitalandele

Anlegsaktiver ialt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

CSD lnvest ApS

Arsrapport 2018

2018 20L7

44.465.47 7 39.902.520

44 .865 .87 I 39 .902 .520

3.885.024

3.885.024

3.88 s.0 24

48.750.895 39.902.520

0
44.865.87 7

3.896.573
36.O05.947

0

0

0

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for n ettoopskrivn in g efter indre verdi
Overfort resultat
ForeslSet udbytte for regnskabsAret

Egenkapital ialt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

80.000
0

48.609.770
54.OOO

80.000
3.465.323

35.891.648
52.800

48.743.770 39.889.77 7

7 .125 72.749

7 .725 72.7 49

7 .725 72.7 49

1 Anvendt reg nskabspraks is
2 Begivenheder efter balancedaqen
3 Personaleomkostninger
5 Sikkerhedsstillelser

8

Balance

48.750.895 39.902.520
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2017
Korrektion af fundamental fejl

Korrigeret egenkapital
1. januar 2O17

Overf ort via resultatdisponering
Valutakursreguleringer m.v.
Verdirequlerinq af

sikringsinstrumenter
Udloddet udbytte

Egenkapital 1.. januar 2018
Afgang ved spaltning/salg af

virksomhed
Overf ort via resultatdisponering
Valutakursreguleringer m.v.
vardirequlering af

sikringsinstrumenter
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. desember 2018

3.868.063
-2.740

0

23.329.761
t2.472.262

35.976

51.700
52.800

0

27.329.524
12.522.322

35.976

Reserve for
nettoopskrivnin Foresliet

9 elter indre Overlrrt udbytte lor
Selstabskapital v4rdi resultat reqnskabsAret I alt

80.000 0 23.298.s11 s1.700 23.430.21.1
0 3.868.063 31.250 0 3.899.313

80.000
0
0

0
0

0 53.649
0

0
-51.700

s3.649
'51.7000

80.000 3.865.323 35.891.648 52.800 39.449.77L

0
0

0
0
0

0
0

-3.865.323
0
0

3.865.323
a.609.723

227.485

0
54.000

0

0
8.663.723

227.445

15.591
0

0
-52.800

15.591
-52.800

80.000 o 44.609.770 54.000 48.743.770
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CSD lnvest ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C. Der er i

regnskabsSret foretaget enkelte reklassifikatione r af sammenligningstal iresultatopgorelsen, balancen
og noterne.

Arsregnskabet er aflaqt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Vasentlige feil

lregnskabsSret er der konstateret manglende indregning af kapitalandele ien associeret virksomhed,
der pAvirker virksomhedens tidligere aflagte Srsrapport. Fejlen er korrigeret ved tilretning
sammenligningstal og primoegenkapital iindeverende regnskab. Korrektionen har i2017 medfort. at
indtagter fra kapitalandele i associerede virksomheder er pevirket negativt med 2-740 kt.,
kapitalandele i associerede virksomheder er p8virket positivt med 3.896.573 kr. og egenkapitalen er
ligeledes pSvirket positivt med 3.896.373 kr. Samlet er balancesummen og egenkapitalen pr. 31.
december 2017 foroget med 3.895.573 kr.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet,
der er afholdt i 6rets lob, herunder omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter

Finansielle indtagter indregnes iresultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabsSret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtegter m.v.

1
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Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Efter den indre verdis metode indregnes en forholdsmessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgorelsen. Resultatandele efter skat iassocierede virksomheder pre-
senteres i resultatopgorelsen som serskilte linjer. For kapitalandele i associerede virksomheder fore-
tages alene forholdsmessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder mAles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi mAles til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre verdi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabs-
messige negative indre verdi overstiger tilgodehavende r, indregnes det resterende belob under hen-
satte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele iassocierede virksomheder
overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det om-
fang den regnskabsmassige verdi overstiger anskaffe lsesvard ien.

Ved forste indregning meles kapitalandele iassocierede virksomheder til kostpris, dvs. med tillseg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres ioverensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis f or virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
messige indre verdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes iresultatopgorelsen.

t\,lodtaget udbytte fradrages den regnskabsmessige verdi.

Kapitalandele iassocierede virksomheder, der mEles til regnskabsmassig indre verdi, er underlagt
krav om neds kriv n ingstest, hvis der foreligger indikationer p6 vardiforringelse.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der best,ir af unoterede kapitalandele, mEles til dagsvardi p5

balancedagen med verdireguleringer iresultatopgorelsen over regnskabsposten indt€eqter af andre
v.erdipapirer og kapitalandele.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Reserve for nettoo pskrivning eftet den indre vardis metode

Reserve for nettoops krivn in g efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le iassocierede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud. realisation
af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
bel6b.

Fores6et udbytte

Foresleet udbytte indregnes som en forpligtelse pe tidspunktet for vedtagelse pA den ordinere gene-

ralforsamlinq (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 6ret, vises som en s.er-

skilt post under egenkapitalen.

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Andre galdsf orpligtelser

Andre qe ldsf orpliqte lser mAles til nettorea lisat ions ve rd ien.

Dagsvardi

Dagsvaerdiansattelsen tager udgangspunkt idet primere marked. Hvis et primart marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pA aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions'og/eller tra n s portomkostn in ger.

Alle aktiver og forpliqtelser, som miles til dagsverdi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsverdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vardi opgjort ud fra dagsverdien pA tilsvarende aktiver/forpligtelser p6 et velfungerende
marked.

Niveau 2: Verdi opqjort ud fra anerkendte verdiansettelsesmetoder pB baggrund af observerbare
markedsinf ormationer.

Niveau 3: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder og rimelige skon foretages pa

baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

12
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lalt

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

4 Finansielleanlagsaktiver

kr

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

3

Andre
verdipapirer og

kapitalandele

Kostpris 1. januar 2018
Afgang iSrets lob

Kostpris 31. december 2018

Verdiregu leringer 1. januar 2018
Arets opskrivninger
Tilbageforsel af opskrivninger

Verdireguleringer 3 1. december 2018

Regnskabsmassig verdi 31. december 2018

31.2 s0
31.250

9.7 16.7 87
0

o 9.7 76.787 9.776.787

3.86 5.3 2 3
0

-3.865.323

26.289.t60
4.459.924

0

30.154.483
8.859.924

-3.86s.323

0 35.149.084 35.149.O84

o 44 .865 .87 7 44 .A65 .87 I

5 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr. 31. december 2018

13

9.7 48.O37
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