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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for PAJ Group Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 17. maj 2016

Direktion

Poul Arne Jessen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i PAJ Group Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PAJ Group Holding ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regn-
skabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel-

skabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Senderborg, den 17. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bjarne Bruun Sgrensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut
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PAJ Group Holding ApS
Grundtvigs Allé 163

6400 Sgnderborg
Hjemmeside: www.paj.dk

CVR-nr.: 34 6196 89

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 19. juli 2012

Hjemstedskommune: Sgnderborg

Poul Arne Jessen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ellegérdvej 25

6400 Sgnderborg

Danske Bank



Ledelsesberetning

Arsrapporten for PAJ Group Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Regnskabspraksis er a&ndret jeevnfer afsnit om anvendt regnskabspraksis.

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje kapitalandele i helt eller delvist ejede datterselskaber samt investering i gvrigt.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 1.051.603, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 2.016.817.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttotab -9.751 -8.875
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.062.338 113.175
Finansielle omkostninger 1 -984 -938
Resultat for skat 1.051.603 103.362
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.051.603 103.362
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 1.062.338 113.175
Overfort resultat -10.735 -9.813

1.051.603 103.362
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Aktiver

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital
Geeld til associerede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
2 2.089.865 1.027.527
2.089.865 1.027.527
2.089.865 1.027.527
2.089.865 1.027.527
81.000 81.000
1.339.865 277.527
595.952 606.687
3 2.016.817 965.214
20.672 19.688
43.000 33.875
9.376 8.750
73.048 62.313
73.048 62.313
2.089.865 1.027.527
4
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger associerede virksomheder 984 938

984 938
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 750.000 750.000
Kostpris 31. december 750.000 750.000
Veerdireguleringer 1. januar 277.527 0
Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis 0 164.352
Arets resultat 1.062.338 113.175
Veerdireguleringer 31. december 1.339.865 277.527
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2.089.865 1.027.527
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
PAJ EMS A/S Senderborg 500.000 50% 2.573.626 1.587.579
PAJ Safety A/S Senderborg 500.000 50% 1.096.638 304.730
PAJ Sensor A/S Senderborg 500.000 50% 509.464 232.366

4.179.728 2.124.675




Noter til arsregnskabet

3 Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 81.000 0 606.687 687.687
Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis 0 277.527 0 277.527
Korrigeret egenkapital 1. januar 81.000 277.527 606.687 965.214
Arets resultat 0 1.062.338 -10.735 1.051.603
Egenkapital 31. december 81.000 1.339.865 595.952 2.016.817
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
A-anparter 27 27.000
B-anparter 54 54.000
81.000
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.
2015 2014
DKK DKK
4 Eventualposter og ogvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for :
Til sikkerhed for associerede virksomheders pengeinstitut er afgivet pant i
selskabets kapitalandele i associerede virksomheder. 2.089.865 1.027.527

Endvidere har selskabet afgivet ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution for
2 associerede virksomheders engagement i pengeinstitut. De associerede
virksomheders engagement med pengeinstituttet udgjorde TDKK 10.400
pr. 31. december 2015.
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Noter til arsregnskabet
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Neartstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Poul Arne Jessen
Line Merete Bruun Jessen
Mette Kristina Jessen

Udover ovennaevnte bestar selskabets neertstdende parter af direktionen.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for PAJ Group Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Andring af regnskabspraksis

Virksomheden har a&ndret anvendt regnskabspraksis for méling af kapitalandele fra kostpris til indre
verdis metode. Andringen har medfert en forhgjelse af arets resultat med 1.062 TDKK (2014: 113 TDKK).
Virksomhedens anlaegsaktiver er pavirket positivt med 1.062 TDKK (2014: 278 tDKK) og den samlede
balancesum med 1.062 TDKK (2014: 278 TDKK) . Egenkapitalen er pévirket positivt med 1.340 TDKK
(2014: 278 TDKK).

Andringen er indregnet i sammenligningstallene for 2014.
Herudover er regnskabspraksis uendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skeon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. Selskabets indkomst udlgser ikke indkomstskat til
betaling.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i as-
socierede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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