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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Real Estate Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 6. juni 2019

Direktion:

Morten Vagng

Bestyrelse:

Ingvar Straume Hans Magnus Enocson Claus Abildstrem
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Real Estate Management ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Real Estate Management ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 6. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Graversen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34099
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber og associerede selskaber,
der ejer ejendomme og/eller administrerer ejendomme og virksomhed knyttet hertil.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Alle datterselskabernes ejendomme er sat til salg hos maegler. Der er i aret foretaget salg af 7
ejendomme. Det har med fa undtagelser ikke vaeret muligt at opna de udbudspriser, som
ejendommene blev vurderet til af erhvervsejendomsmaeglere. Dette har ogsa medfert, en stor del af
de tilbagevaerende ejendomme er nedvurderet pa baggrund af nye maeglervurderinger.

Selskabet har tabt over halvedelen af selskabskapitalen og forholdet droftes pa den kommende
generalforsamling.

Selskabets pengeinstitut har givet tilsagn om at stille den ngdvendige likviditet til radighed for det
kommende ar, hvorved selskabets drift for det kommende ar er pa plads.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter periodens afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning, i det Selskabet har
indgaet et forlig vedr. den i arsrapporten 2017 omtalte politianmeldelse.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER. .......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn s

Andre driftsindtaegter.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Eksterne omkostninger......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

BRUTTORESULTAT....eiiitiiitiiitiiitiieeiteeiteneenneeneenneeanaens
Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeen,
Af- 08 NedsKIVNINGer...coviiiti i e eeieeeennaees
Andre driftsomkostninger......c.ccoiviiiiiiiiiiiiiii i

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Andre finansielle indtaegter.....cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes

RESULTAT FOR SKAT . ..iiiiiiitiiiieiiiietiieeeensieeennneeennnes
SKat af Arets resUltat. .. veeeveireiire it ereeeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeii ettt ettt e e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

A2 <] e |13 1 4[] (oY [N
Overfart resultat..ccooeeeiiiiiiiii e eeeees

Note

w

2018

kr.

-16.515.781

163.425
-1.942.635

-18.294.991
-1.617.283
-84.079
-92.352
-20.088.705

630.990
-845.265

-20.302.980

3.683.130

-16.619.850

-3.081.535
-13.538.315

-16.619.850

2017

kr.

-53.991.224

0
-1.835.336

-55.826.560
-437.121

0

0
-56.263.681

0
-2.610.991

-58.874.672

-876.589

-59.751.261

-49.272.467
-10.478.794

-59.751.261
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccoeevvviinnne...
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie
Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoevviiiiiiiinnnnn...
Kapitalandele i associerede virksomheder...........cc.cccooeeeeen..

Lejedepositum
og andre tilgodehavender........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Tilgodehavender.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSETNINGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieenns

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital..ooveeeeieeiieeeiiiiiiieiiiiieeiiieerenneeeenas
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........
Overfart overskud........coviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
EGENKAPITAL ...ttt eiieeee i eeiteeneeeneenneaneeanees

Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder.......

HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens

Geeld, tilknyttede virksomheder.........covviiiiiiiiiiiiennnnnennn.
Y1 1013 - | S PP
Vi aa (5] = 2= <1 Lo R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoovviiiiiiiiiiinna.
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciiitiiiiiiiiiinieieeieeneeeneennns

PASSIVER ...uiiiiiiiiiiiiiii i

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Forudsatninger for fortsat drift

Note 2018

kr.

0
6 0

10.181.692
4.430.000

0
7 14.611.692

14.611.692
6.392.179

0

0
6.392.179
1
6.392.180

21.003.872

1.095.631

0
-9.430.092
8  -8.334.461
10.991.359
10.991.359
3.914.472

0
14.431.650
0

852
18.346.974
18.346.974

21.003.872

10

11

2017
kr.

59.431
59.431

16.103.853
10.429.450

82.550
26.615.853

26.675.284
1.817.392
4.300.000

203.739
6.321.131
2.856
6.323.987

32.999.271

95.631
3.081.535
4.108.223

7.285.389
4.718.757
4.718.757
0

1.704.091
16.761.125
2.411.970
117.939
20.995.125
20.995.125

32.999.271
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NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksom- 1
heder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.................... -13.456.331 -44.514.783
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............ -3.059.450 -9.476.441
-16.515.781 -53.991.224
Personaleomkostninger 2

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)

LN 08 GAGET ettt tiiiiit et ieiiiteeeeetieeeeeeaiiseeeeeenaneeeeean 1.428.300 389.311
PENSIONET ... et e e 188.983 31.703
Andre personaleomkostninger......ccvvviiiiiiiiiieiiiiiieeeneinnnes 0 16.107
1.617.283 437.121

Andre finansielle indtasgter 3
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...................... 176.709 0
Finansielle indtaegter i gvrigt.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 454.281 0
630.990 0

Andre finansielle omkostninger 4
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 502.851 377.419
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 342.414 2.233.572

845.265 2.610.991

Skat af arets resultat 5
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........ccoveveveenennnens -3.683.130 0
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiineinnnennn. 0 876.589
-3.683.130 876.589
Materielle anlasgsaktiver 6

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. JanUar 2018, .. .ceiriitiiiiiiitieiiieeeeeeineeeeeennneeesennnneeseennn: 135.395
LK== T - TP PP PP PP 285.000
N £ - o - PP -420.395
Kostpris 31. december 2018........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eerere e eaaaeen, 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiite i eeenaeee 75.964
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver........cccvvvvevniiiininennennnen. -160.043
Arets AfSKITVIINGET .. v vttt aens 84.079
Af- og nedskrivninger 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaan, 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnen, 0
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

Lejedepositum

datter- associerede og andre
virksomheder virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2018......cccccvieiiiiiiinnennnnn. 23.326.768 125.000 82.550
AfQaNG. . ittt e e 0 0 -82.550
Kostpris 31. december 2018...................... 23.326.768 125.000 0
Opskrivninger 1. januar 2018........cccvvvvueee.n. -7.222.915 10.304.450 0
Udloddet resultat ......coevvvvviiiiniiiiiininnennnnn. 0 -2.940.000 0
Arets opsKrivNiNger .......ccveviiniiiiiiiininnene, -5.922.161 -3.059.450 0
Opskrivninger 31. december 2018............... -13.145.076 4.305.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.. 10.181.692 4.430.000 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
REM Karlslunde ApS, Kebenhavn................... 9.393.737 -5.948.664 100 %
REM Odense ApS, Kgbenhavn....................... -523.587 -198.329 100 %
REM Ejendomme ApS, Kgbenhavn................. -10.467.772 -6.473.670 100 %
Margrethehgjparken A/S, Kabenhavn............. 787.955 26.503 100 %
Recap Management ApS, Kebenhavn.............. -1.527.665 -536.913 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
SEP Roskilde ApS under frivillg likvidation,
ROSKilde. . ceieieeiiiiii i 8.900.000 49 %
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2018..........cccuveee... 95.631 3.081.535 4.108.223 7.285.389
Kapitalforhgjelse.......ccoevviviiiiiiininannnnn. 1.000.000 1.000.000
Forslag til resultatdisponering.................. -3.081.535 -13.538.315 -16.619.850
Egenkapital 31. december 2018.............. 1.095.631 0 -9.430.092 -8.334.461

11

Note



|IBDO ”

NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor koncernselskabers mellemvarende med
pengeinstitutter.

Forudsatninger for fortsat drift 11
Selskabets pengeinstitut har givet tilsagn om at stille den ngdvendige likviditet til radighed
for det kommende ar, hvorved selskabets drift for det kommende ar er pa plads.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Real Estate Management ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



