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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for BTJ Lystrup Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lystrup, den 4. maj 2017

Direktion:

Thomas Aslai-Serensen

Bestyrelse:

Bo Kjaller Mejlgaard Thomas Aslai-Sarensen Jonas Temming
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVIEWERKLZARING
Til kapitalejerne i BTJ Lystrup Holding A/S

Vi har udfert review af arsregnskabet for BTJ Lystrup Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregn-
skabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udferer handlinger,
der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om ars-
regnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvori ledelsen redeger for usikkerhed ved selskabets evne til at fortsaette driften. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Vi henleder opmaerksom pa noten "usikkerhed ved indregning og maling” i arsregnskabet, der beskriver
den usikkerhed, der er forbundet med den indregnede regnskabsmaessige veaerdi af
dattervirksomheden. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Vejle, den 4. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet vaerdien af 100% ejet dattervirksomhed HP Alarm A/S til indre vaerdi svarende
til 658 tkr. Den regnskabsmaessige vaerdi er afhaengig af, at aktiviteterne i HP Alarm A/S udvikler sig
som forventet, idet der bl.a. indgar goodwill 1.966 tkr. og udskudt skatteaktiv 396 tkr. i egenkapitalen
for HP Alarm A/S. Den regnskabsmaessige vaerdi er saledes afhaengig af forudsaetningen om fortsat
drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabets gkonomiske stilling er direkte afhaengig af den gkonomiske udvikling i den 100% ejet
dattervirksomhed HP Alarm A/S.

HP Alarm A/S har i tidligere ar realiseret underskud og foretaget investeringer, som har begraenset det
likvide beredskab i selskabet. Ledelsen i HP Alarm A/S udarbejder lgbende handlingsplaner for
forbedring af indtjening og likviditet. Ledelsen i HP Alarm A/S forventer, at der pa baggrund heraf kan
opnas fortsat positiv indtjening i de kommende regnskabsar.

Som en konsekvens af selskabets afhangighed af den gkonomiske udvikling i HP Alarm A/S, er
selskabets fortsatte drift afhangig af en fremadrettet overskudsgivende drift i dattervirksomheden til
finansiering af selskabets gaeldsforpligtelser.

Det er ledelsens forventning, at selskabets kapitalforhold kan reetableres via kommende ars indtjening,
som folge af de foretagne tiltag i dattervirksomheden samt, at dattervirksomheden vil generere
tilstraekkelig likviditet til finansieringen af selskabets gaeldsforpligtelser.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER........ 2,628 232.786
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees -6.885 -8.688
DRIFTSRESULTAT.....uitiiiiiiiiii et -4.257 224.098
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s 0 429
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen. -99.049 -111.797
RESULTAT FOR SKAT ...t -103.306 112.730
Skat af Arets reSUltat. .. ..eueeeeeereeieireieeeie e eeeeenerennens 1 -105.406 26.274
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiieiieei et e e eieete e e e eaneennees -208.712 139.004
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccocvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, -208.712 139.004

FALT. e -208.712 139.004
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccccovviviniiinnnen..
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

ANLAGSAKTIVER.....ccciiiiiiiiiii

OMSAETNINGSAKTIVER......c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiniiiea

AKTIVER. ...

PASSIVER

Aktiekapital...ooeeieiiiiiiiiiii i e
Overfart overskUd. ....ooovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaanns

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2016
kr.

658.302
658.302

658.302

0
0

0

658.302

500.000
-1.646.151

-1.146.151

1.436.137
1.436.137

263.500
97.778
7.038
368.316
1.804.453

658.302

2015
kr.

655.674
655.674

655.674

105.405
105.405

105.405

761.079

500.000
-1.437.440

-937.440

1.169.588
1.169.588

267.000
254.893
7.038
528.931
1.698.519

761.079
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.., 105.406 -26.274
105.406 -26.274

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder

KOSEPris 1. JAnUAr 2076, ...ceieeiiiitttieeeiiieeteereainneeeeeeeerinsseeeeessnnnneeseenanns 268

Kostpris 31. december 2016........ccueiiiiiiiiiieiiiaieieeiteeiteeieeaieeaiaeanaenn 268

Opskrivninger 1. JanUAr 2016, ...eeeineireieireieeeeaneereneerenneererasesennseeonneenns 655.406

Arets OPSKIIVIINGET .. vnieieiti et eea e 2.628

Opskrivninger 31. december 2016........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeaaen 658.034

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 658.302

Egenkapital
Overfort

Aktiekapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2016......coeuevinirinirnennennnennnnnn. 500.000 -1.437.439  -937.439

Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -208.712 -208.712

Egenkapital 31. december 2016..........ccceevvvueinennennns 500.000 -1.646.151 -1.146.151
Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Banklan..........coeveenenennnnn.n. 1.436.588 1.699.637 263.500 172.537

1.436.588 1.699.637 263.500 172.537

Eventualposter mv.

Selskabet har et uudnyttet skattemaessigt underskud pa 580 tkr. til fremtidig udnyttelse. Det
skattemaessige underskud er ikke indregnet i balancen.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern
Selskabets gkonomiske stilling er direkte afhaengig af den gkonomiske udvikling i den 100%
ejet dattervirksomhed HP Alarm A/S.

HP Alarm A/S har i tidligere ar realiseret underskud og foretaget investeringer, som har
begranset det likvide beredskab i selskabet. Ledelsen i HP Alarm A/S udarbejder lebende
handlingsplaner for forbedring af indtjening og likviditet. Ledelsen i HP Alarm A/S forventer,
at der pa baggrund heraf kan opnas fortsat positiv indtjening i de kommende regnskabsar.

Som en konsekvens af selskabets afhangighed af den gkonomiske udvikling i HP Alarm A/S, er
selskabets fortsatte drift afhaengig af en fremadrettet overskudsgivende drift i
dattervirksomheden til finansiering af selskabets gaeldsforpligtelser.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet vaerdien af 100% ejet dattervirksomhed HP Alarm A/S til indre veaerdi
svarende til 658 tkr. Den regnskabsmaessige vaerdi er afhaengig af, at aktiviteterne i HP Alarm
A/S udvikler sig som forventet, idet der bl.a. indgar goodwill 1.966 tkr. og udskudt skatteaktiv
396 tkr. i egenkapitalen for HP Alarm A/S. Den regnskabsmaessige vaerdi er saledes afhaengig
af forudsatningen om fortsat drift.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BTJ Lystrup Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 8 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



