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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2016 for NGF Nature Energy Biogas A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

QOdense, den 13. marts 2017

Direktion
G:e Hvelplund | l
direktor

=,

rd 4/?(

Peter Gemelke
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i NGF Nature Energy Biogas A/S

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31, december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for NGF Nature Energy Biogas A/S for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2016,
der omfatter resultatopg@relse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategn-
ingens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabets i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattel-
se, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisi-
onen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til &rs-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores apfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaasentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed far, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikker-
hed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdakke vaesent-
lig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentiig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasent-
lig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattel-
se af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger her-
om i arsregnskabet eller, hvis sadanne aplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lngere kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte emfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Odense, den 13. marts 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231 s
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Jesper Lund Hedam
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesheretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

NGF Nature Energy Biogas A/S varetager NGF Nature Energy koncernens interesser inden for den grgnne
forretning, bl.a. modning og etablering af projekter vedrerende produktion og opgradering af biogas
tilnaturgasnettet og biogas til transpart.

NGF Nature Energy Biogas A/S ejes 100 % af NGF Nature Energy Holding A/S.
Selskabet er moderselskab for 12 underliggende projektselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa t.kr. 30.295, og selskabets balance pr, 31. december
2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 56.993.

Resultatet afspejler den allokering af ressourcer, som er ngdvendig i udvaigelsen og modningen af de potentielle
bionaturgasprojekter. Der paregnes en projekterings- og anlagsfase pa ca. 1-2 ar, inden der forventes indtaegter
fra bionaturgasproduktionen.

En vasentlige del af malsatningerne inden for biogas blev realiseret i Ipbet af 2016. Opferelsen af biogasanlasg i
Nordfyn og Midtfyn blev indviet i henholdsvis januar og april 2016. Udvidelsen af det eksisterende biogasanlasg i
Vaarst forventes fuldfert i ferste kvartal 2017, mens opfarelsen af Korskro igangsattes primo 2017 og forventes
faerdigt primo 2018. Videre er opferelsen af Mansson igangsat ultimo 2016 og forventes faerdigt i 3. kvartat 2017.

Opfarelse af anlaegget i Videbaek forventes startet i lobet af 2017 og afsluttet i 2018, | Igbet af 2019 vil syv store
biogasanlaeg siledes vzere i fuld drift med en samlet produktion af opgraderet biogas i sterrelsesordenen 77-85
mio. m3 arligt. Der er tilfert koncernen f2lles kompetencer til analyse, overvagning og Igbende optimering af
biogasproduktionen. Samspillet med den klassiske naturgasforretning medvirker til realisering af driftssynergier til
gavn for hele koncernen. Det galder nye kompetencer og udnyttelsen af eksisterende ledelsesmaassige, drifts- og
anlagsmaessige kompetencer.

Der arbejdes aktuelt med at sikre det endelige grundlag for yderligere et par anlaag. NGF Nature Energy ser
derudover et yderligere potentiale for udbygning af forretningsomradet, nar der er indhgstet erfaringer og
dokumentation for driftsresultaterne i de aniag, som er under etablering.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsaatninger og usikre faktorer

NGF Nature Energy koncernen vil i 2017 fortsat kunne tilbyde grenne certifikater i langt sterre omfang og kunne
tiloyde nye produkter afledt heraf.

Med gron gas i rerene sikres en fortsat stabil varme ud til tusinder af private gaskunder, direkte via naturgasnettet
og indirekte via de gasfyrede fjernvarmevasrker, til effektiv produktion af procesenergi i f.eks. gartnerier eller i
danske virksomheder, der er afha=ngige af den hgjeffektive varme, som nasten kun gassen kan levere,



Ledelsesberetning

Sarlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmaessige risici

| 2017 vil risikobilledet vaere prazget af de udfordringer, der matte knytte sig til at sikre en stabil og optimal drift og
produktion pa biogasanleggene. Sikring af det rigtige Ipbende input af biomasser og hermed realisering af den
optimale produktionsmaangde far stor betydning for rentabiliteten i anlazggene.

Selskabet sgger at eliminere eller reducere disse risici i samarbejder med eksterne partnere, radgivning fra
eksterne specialister og ikke mindst via opbygning af relevante kompetencer i NGF Nature Energy Koncernen.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
tkr, tkr

Bruttotab -22.067 -11.625
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzgsaktiver 1 -792 -702
Resultat far finansielle poster -22.859 -12.327
Indta=gter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -12.439 -7.859
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder 191 -2
Finansielle indtapgter 2 76 80
Finansielle amkostninger 3 -405 -68
Resultat fgr skat -35.436 -20.176
Skat af arets resultat 4 5.141 2.852
Arets resultat -30.295 -17.324
Overfort resultat -30.295 -17.324

-30.295 -17.324




Balance 31. december

Aktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlzgsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle antzgsaktiver

Kapitalandele i titkknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2016 2015
ke tkr
2.198 1]
5 2.198 0
4,405 4977
6 4.405 4,977
7 71.951 86.597
8 1.444 1.367
g 8.000 8.000
9 1.900 1.900
83.295 97.864
89.898 102.841
8.600 0
8.600 0
1.027 1.247
2.730 1.685
9.704 0
2.720 537
5.071 5.660
5.730 981
26.982 10.110
0 65
35.582 10.175
125.480 113.016




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leverandprer af varer og tjenesteydelser
Gzld til tilknyttede virksomheder

Geld til associerede virksomheder
Anden gald

Periodeafgransningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Nartstaende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
tkr tkr

2.500 2.500

54,493 87.291

10 56.993 89.791

1.049 1.364

66.030 20.356

0 49

196 57

1.212 1.399

68.487 23.225

68.487 23.225

125.480 113.016
11
12

10



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2016
@vrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Selskabskapital Overfert resultat lalt
2.500 87.291 89.791
0 -2.503 -2.503
0 -30.295 -30.295
2.500 54.4953 56.993

11



Noter

1  Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzgsaktiver

Afskrivninger immaterielle anlaagsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

2 Finansielle indtzegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

3  Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2016 2015
tkr tkr
63 o
729 702
792 702
0] 4
76 76
76 80
397 S8
8 10
405 68
-5.730 -885
590 -1.957
0 -10
-1 0
-5.141 -2.852

12



Noter

Immaterielle anlzgsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lpb

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 31. december 2016

Af-og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af-0g nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Materielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

Ferdiggjorte
udviklingsprojekt
er

2.261

2.261

63

63

2.198

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

6.640
157

6.797

1.663
729

2.392

4.405

13



Noter

2016 2015
tkr t.kr
7  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 1072.707 107.216
Tilgang i arets lgb 180 1.000
Afgang i arets lob 0 -509
Kostpris 31. december 2016 107.887 107.707
Verdireguleringer 1. januar 2016 -21.110 -13.060
Arets afgang 0 64
Arets resultat -12.439 -7.859
@vrige egenkapitalbevagelser, netto -2.387 -255
Verdireguleringer 31, december 2016 -35.936 -21.110
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 71.951 86.597
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
NGF Nature Energy Norager A/S Odense 500 100%
NGF Nature Energy @rbaek A/S Odense 500 100%
NGF Nature Energy Korskro A/S Odense 500 51%
NGF Nature Energy Vaarst A/S Odense 2.000 83%
NGF Nature Energy Holsted A/S Odense 12.245 62%
NGF Nature Energy Midtfyn A/S Odense 3.250 74%
NGF Nature Energy Nordfyn A/S Odense 7.841 65%
NGF Nature Energy Blans ApS Odense 80 100%
NGF Nature Energy Trekanen A/S Odense 510 51%
Bionaturgas 8 ApS* Odense 80 100%
Bionaturgas 9 ApS* Odense 80 100%
Bionaturgas 10 ApS* Odense 80 100%

* Har ikke udarbejdet regnskab jf. ARL §6.
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Noter

9  Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmzssig vaerdi 31, december 2016

2016 2015
tkr tkr.
8 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 2.768 2.254
Tilgang i arets lgh 0 513
Kostpris 31. december 2016 2.768 2.767
Veardireguleringer 1. januar 2016 -1.400 -1.398
Arets resultat -155 -30
Arets opskrivninger, netto 0 28
Andre reguleringer 346 1]
@vrige egenkapitalbevagelser, netto -115 0
Vardireguleringer 31. december 2016 -1.324 -1.400
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 1.444 1.367
Kapitzlandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- 0f

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
NGF Nature Energy Mansson A/S Odense 2.000 49%
Videbak Biogas A/S Rebild 500 3%

Tilgodehavender Andre vaerdipapi-
i tilknyttede virk- rer og kapitalan-

somheder dele
8.000 1.900
8.000 1.900
8.000 1.900

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed udgeres af ydet ansvarligt lan. Lanet forrentes, henstar uden afdrag

og kan konverteres i tilfalde af misligholdelse.

15



Noter

10

11

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 250 aktier a nominelt t.kr. 10. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2016 2015 2014 2013 2012
tkr tkr tkr thr. t.kr
Selskabskapital 1. januar
2016 2.500 2.500 1.000 500 o
Tilgang i aret 0] 0 1.500 500 o
Selskabskapital 2.500 2.500 2.500 1.000 o

Eventualposter m.v.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor pengeinstitut for finansielle instrumenter |
dattervirksomheder med en markedsvardi pr. 31. december 2016 pa t.kr -20.630

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m. v.
Detsamlede belpb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for NGF Nature Energy Holding A/S, der
eradministrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber hafter endvidere solidariskfor danske kildeskatter i form af udbytteskat og
renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter ogkildeskatter kan medfere at selskabets haeftelse
udger et sterre belgb.

Selskabet indestar for forpligtelser i dattervirksomhederne Bionaturgas 8 ApS, Bionaturgas 9 ApS og
Bionaturgas 10 ApS, indtil selskaberne har indsendt arsrapport for et senere regnskabsar i henhold til
arsregnskabslovens §6

Selskabet har overfor tredjeparter stillet garanti pa t.kr 22.503 til sikkerhed for datterselskabers betalinger.

Selskabet haefter overfor tredjepart solidarisk for datterselskabers indgaede leasingaftaler med restveerdi pa
t.kr 19.744

Selskabet har overfor tredjepart stillet anfordringsgaranti pa t.kr 20
Selskabet indgdr i cashpool aftale med selskaber i koncernen og kautionerer for disse selskabers forpligtelser i

relation til kredit pd cashpool facilitetskonto.

Pant i aktier (gald nominel vardi t.kr. 63.000)
Selskabet har stillet aktier i NGF Nature Energy Vaarst A/S og NGF Nature Energy Mansson A/S som sikkerhed
for gaeld til andre kreditinstitutter.

16



Noter

12 Nazrtstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Naturgas Fyn I/S
NGF Nature Energy Holding A/S

17



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NGF Nature Energy Biogas A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er undret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-

ger o nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi selskabet, og
forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |pbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt

tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 3rsrapporten afleeg-
ges, o som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaatning ikke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomszetning, andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling samt an-
dre driftsindtagter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hj=lpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen vedr. opgradering af biogasanlaeg samt salg af gas indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kpber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forholdtil
selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlzagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, administration, salg og distributionsamt
kontorhold mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.
Anlagsaktiverne afskrives linezrt pa grundlag af kostprisen baseret pa nedenstaende vurdering afbrugstiderne.

Finansielle indteagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiseredeog urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af
realkreditlansamt tilla=g og godtg@relse under acontoskatteordningen.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posterne Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og Indtagter af kapitalandele i
associerede virksomheder.

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmasssige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Softwarelicenser og andre rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Softwarelicencer og andre rettigheder afskrives over 3 ar.

Materielle anlzgsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlagsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles lineart over
aktivernes forventede brugstid, der udgoer:

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-10  ar

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilf=ldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaeg-
ter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og assacierede virksomheder

Kapitalandele i dattervicksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indrevaerdis
metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med
udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillag af resterende veerdi af positiv forskelsvaerdi
{goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvzerdi (negativ goodwill).
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Anvendt regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder henlaagges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode™ under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder,

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til t.kr. 0.
Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter unoterede aktier, der méles til kostpris.
Vardiforringelse af antagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlzgsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskri-
ves til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilla=g af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af frdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaardien fastsattes under hensyntagen til varebeholdnin-
gers omszettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til palydende vaerdi.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemzaessig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelseaf aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemasssigt underskud, malestil den

vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
madregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed,
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
g=ldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som fplge af &ndringer
i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen,

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
aretsskattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillg og godigorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgorelsen under
finansielleposter.

Galdsforpligtelser
@vrige galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaardi.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrorende indtagter i de
efterfglgende regnskabsar.
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