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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 til 30. juni 2017 for
PJ Equity Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Den valgte regnskabspraksis anses for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter
for regnskabsaret 1.juli 2016 — 30. juni 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vele, den 29/11/2017

Direktion

Per Smedegaard Jargensen
Administrerende direktar/CEO
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei PIEQUITY INVEST ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PJEQUITY INVEST ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. juni 2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Kolding, 29/11/2017

Peder Nygaard

Statsautoriseret revisor

Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 32285201
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed, finansiering, fungere som holdingsel skab,
handel og konsulentvirksomhed og lignende efter direktionens skan.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat betragtes af ledelsen som tilfredstillende set i lyset af et meget udfordrende og volatile
investeringsmarked.

Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2017/2018.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ingen.

Usaedvanlige for hold
Ingen.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt forhold efter regnskabsarets udgang, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
gkonomiske stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefersler som falge af aandrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved fearste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopger else

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledel se og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledel sen samt kontorholdsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og -omkostninger indeholder renteindtaggter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillagy og godtgarel ser ved skattebetaling.
Finansielle indtaggter og -omkostninger indregnes i resultatopgerel sen med de bel gb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesii
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Balance

Finansielle omsagtningsaktiver
Vaadipapir portefaljen males/vaadiansates til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen. Kursregulering
indregnes over resultatopgerel sen under bruttoresultat.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeafgramnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarel sesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser, som omfatter anden gedd, males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis
svare til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
madles il balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtaagter og
omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen
Ubytte

Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

CVR-nr. 34613826
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Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. Kr.
AdministrationSomKOSININGEr .....ccoeeviviieeee e 206.965 -176.210
Dagsvaadiregulering af andre investeringsaktiver ..........cccceeee. 2.246.314 3.067.208
Bruttoresultal ........cocooereriieeee s 2.453.279 2.890.998
Resultat af ordinaar primaer drift .......coeeieevieiiiereceee 2.453.279 2.890.998
Andrefinansielle iNdtaagter ... 1.436
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......cocoverinenineere e -2.389.207  -2.885.010
Ordinaert resultat far skat ... 64.072 7.424
SKat af ArELSTESUILAL ......ceeveeeevceeeeeeeete et aeaeaas -8.290 -2.083
ATBISTESUIAL ..ottt 55.782 5.341
Fordlag til resultatdisponering
OVErfArt reSUItal .......occeeveeieeeeseee e 55.782 5.341
LAl e 55.782 5.341
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Balance 30. juni 2017

Aktiver
Note 2016/17 2015/16
Kr. Kr.
Andretilgodehavender ..., 202.610 297.201
Tilgodehavender T alt ... 202.610 297.201
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccccoevevvievecceieee 89.527.837  65.769.269
Veaxdipapirer og kapitalandelei alt .........ccccocvevceiviicciecceeen, 89.527.837  65.769.269
OmMsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..o 89.730.447  66.066.470
AKLIVEN T @IT o 89.730.447  66.066.470
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Balance 30. juni 2017

Passiver
Note 2016/17 2015/16
kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e 500.000 500.000
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e 40.914.646  40.858.864
Egenkapital i @lt .....cocooveeeeeee e 41.414.646  41.358.864
Gaad til DANKEr ..o 43217536  21.606.204
Skyldig SelSKassKat .......ccooveveieiiceeeee e 15.898 837.779
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKING oo 5.082.367 2.263.623
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevvevviceniecece, 48.315.801  24.707.606
Gaddsforpligtelser i alt ... 48.315.801  24.707.606
PaSSIVEr 1 Al ..o s 89.730.447  66.066.470
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Egenkapitalopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Registreret - o fort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. kr.
Egenkapital, Primo .......cooeiiriieieee e 500.000 40.858.864 41.358.864
ATEES TESUITAL ..ot eeeneeenene 55.782 55.782
Egenkapital, UltimMO ......c.coveiiieeeeece e 500.000 40.914.646 41.414.646
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Noter

1. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Ingen.

2. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed overfor engagement med Danske Bank, er der stillet sikkerhed i sikkerhedsdepot
med en kursvaadi pr. 30. juni 2017 pakr. 40.700.801.
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