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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Preben Jgrgensen @lholm ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tgrring, den 25. oktober 2016

Direktion

Preben Jgrgensen

Bestyrelse

Viola Smedegaard Jgrgensen Preben Jgrgensen Lars Smedegaard Jgrgensen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Preben Jgrgensen @lholm ApS

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Preben Jgrgensen @lholm ApS for regnskabs-
dret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
pengestromsopggrelse og noter for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vur-
dering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sk@gn er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og drsregnskabet.

Kolding, den 25. oktober 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Line Kovsted
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Preben Jgrgensen @lholm ApS
Skolevej 39
7160 Tgrring
CVR-nr.: 34 61 37 61
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
5. regnskabsar
Bestyrelse Viola Smedegaard Jgrgensen, Skolevej 39, 7160 Tgrring, formand
Preben Jgrgensen, Skolevej 39, 7160 Tgrring
Lars Smedegaard Jgrgensen, Sikavej 30, 7160 Tgrring
Direktion Preben Jgrgensen, Skolevej 39, 7160 Tgrring
Revision Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding
Dattervirksomhed Preben Jgrgensen Huse A/S, Tgrring
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestrgmme:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet

Medarbejdere:

Gennemesnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nggletal i %:
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
24.568 15.333 18.079 13.765 8.400
8.097 1.722 5.223 1.438 675

5 3.533 5.945 3.602 2.618

5.985 3.584 8.056 3.339 2.407
100.807 93.210 91.887 81.105 78.128
18.112 14.547 3.102 4.336 0
87.192 81.406 78.022 69.966 66.827
5.452 1.322 11.456 7.068 9.630
-5.065 -12.269 57 -680 -800
-190 1.316 -200 -200 0

29 25 22 19 23

86,5 87,3 84,9 86,3 85,5
7,1 4,5 10,9 4,9 7,2

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun p& nogle punkter herfra.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i salg og byggeri af parcelhuse i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncenens bruttofortjeneste udggr 24.668.113 mod 15.333.314 sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udger 5.985.352 mod 3.583.865 sidste ar. Det er lykkedes at gge indtjeningen i datterselskabet
som folge generel fremgang pd markedet og en malrettet markedsfaringsindsats, der betyder at
datterselskabets aktivitets niveau er gget til det gnskede niveau.

Koncernen er i gang med at opfgre en ny domicilejendom som forventes ibrugtaget primo 2017.

Miljeforhold

Selskabet arbejder Igsbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift. Koncernens
vognpark udskiftes Igbende, og der arbejdes pd at sikre at koncernens medarbejdere arbejder under
forhold, som overholder alle geeldende regler inden for arbejdsmiljg.

Den forventede udvikling

Der forventes for det kommende ar, et aktivitets niveau og resultat i datterselskabet pd niveau med
dette 3r.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Preben Jgrgensen @lholm ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Preben Jgrgensen @lholm ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Preben Jgrgensen @lholm ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af
stemmerettighederne eller pd anden m&de har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afsta-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-
heder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ik-
ke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgdr i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse
af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgg-
relsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegs-
aktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomi-
ske brugstid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopggrelsen
pd overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter over-
tagelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virk-
somheder opggres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaes-
sige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkost-
ninger til salg eller afvikling.

Ved virksomhedssammenslutninger som k@b og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses som gennemfgrt pa erhvervelses-
tidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den
erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes pd egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 8rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af
immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-
laegsaktivet.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virk-
somheds resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssel-
skab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-
dighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar, da goodwill er opbygget
gennem en meget lang periode, og vurderes at have lang levetid.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pd de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Bygninger 30 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-

ninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgn samt I&neomkostninger fra specifik og generel 1d8ntagning, der
direkte vedrgrer opfgrelsen af det enkelte aktiv.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerhol-
deligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daeekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
veerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevagelser i tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttet virksomhed opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-
den, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervel-
sestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede om-
struktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteef-
fekten af de foretagne omvurderinger.

Preben Jgrgensen @lholm ApS - Arsrapport for 2015/16 11



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i
tilknyttet virksomhed og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlseegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 3r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtzegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostprisen af det udfgrte arbejde med fradrag
af a'contobetalinger. Kostpris p& byggeri under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer og direkte Ign.

Avancer pa byggeprojekter for fremmed regning indteegtsfgres, nar leveringen sker.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Preben Jgrgensen @lholm ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter,
royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af
en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af

forpligtelsen vil medfgre et forbrug af koncernens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l3ne-
perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til 18nets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |3nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 18nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og modervirksomhedens pengestremme for aret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt
likvider ved rets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestregmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 mneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger
& Nggletal 2015".

Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet sdledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentnin
9 P g Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Koncern Modervirksomhed
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 24.568.113 15.333.314 1.020.587 689.198
1 Personaleomkostninger -13.160.199 -10.978.267 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -3.311.326 -2.632.730 -937.736 -403.852
Driftsresultat 8.096.588 1.722.317 82.851 285.346
2 Indteegt af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 5.812.202 679.699
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 0 69.887
3 Andre finansielle indteegter 1.172.112 3.588.222 1.289.969 3.581.084
@vrige finansielle
omkostninger -1.167.262 -55.457 -1.150.440 -45.310
Resultat for skat 8.101.438 5.255.082 6.034.582 4.570.706
5 Skat af arets resultat -2.116.086 -1.671.217 -49.230 -986.841
Arets resultat 5.985.352 3.583.865 5.985.352 3.583.865
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.812.202 679.699
Udbytte for regnskabsaret 1.200.000 200.000
Overfares til overfgrt resultat 0 2.704.166
Disponeret fra overfgrt resultat -1.026.850 0
Disponereti alt 5.985.352 3.583.865
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Anlaegsaktiver
6 Goodwill 8.812.500 10.312.500 0 0
Immaterielle
anleegsaktiver i alt 8.812.500 10.312.500 0 0
7 Grunde og bygninger 687.500 812.500 687.500 812.500
Andre anlag,
driftsmateriel og inventar 5.462.576 3.786.778 2.472.058 2.227.944
9 Materielle anleegsaktiver
under udfgrelse 11.961.828 9.947.315 11.961.828 9.947.315
Materielle anleegsaktiver i
alt 18.111.904 14.546.593 15.121.386 12.987.759
10 Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 0 0 20.829.087 17.516.885
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 0 0 20.829.087 17.516.885
Anlaegsaktiver i alt 26.924.404 24.859.093 35.950.473 30.504.644
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser 5.276.423 2.588.680 0 0
11 Igangveerende arbejder for
fremmed regning 22.095.807 15.956.500 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 6.253.950 4.002.423
Udskudte skatteaktiver 25.100 69.600
Tilgodehavende
selskabsskat 0 0 604.043 0
Andre tilgodehavender 898.966 1.523.926 611.561 324.614
12 Periodeafgraensningsposter 217.295 194.206 0 0
Tilgodehavender i alt 28.488.491 20.263.312 7.494.654 4.396.637
Andre vardipapirer og
kapitalandele 44.276.080 47.490.381 44.273.085 47.487.387
Vaerdipapirer i alt 44.276.080 47.490.381 44.273.085 47.487.387
Likvide beholdninger 1.118.106 597.491 40.390 159.259
Omsaetningsaktiver i alt 73.882.677 68.351.184 51.808.129 52.043.283
Aktiver i alt 100.807.081 93.210.277 87.758.602 82.547.927
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Egenkapital
13 Virksomhedskapital 500.000 500.000 500.000 500.000
14 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 10.568.748 4.756.546
15 Overfgrt resultat 85.491.613 80.706.261 74.922.864 75.949.715
16 Foresldet udbytte for
regnskabsaret 1.200.000 200.000 1.200.000 200.000
Egenkapital i alt 87.191.613 81.406.261 87.191.612 81.406.261
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt
skat 123.900 12.300 0 0
17 Andre hensatte
forpligtelser 640.000 500.000 0 0
Hensatte forpligtelser i
alt 763.900 512.300 0 o
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 323.444 0 323.444 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 7.277.987 6.195.584 0 0
Selskabsskat 1.395.272 1.398.943 0 763.667
Anden gaeld 3.854.865 3.697.189 243.546 377.999
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 12.851.568 11.291.716 566.990 1.141.666
Gaeldsforpligtelser i alt 12.851.568 11.291.716 566.990 1.141.666
Passiver i alt 100.807.081 93.210.277 87.758.602 82.547.927
18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
19 Eventualposter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncern Modervirksomhed
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Arets resultat 5.812.674 3.583.865 5.985.352 3.583.865
20 Reguleringer 5.063.468 462.788 -4.964.765 -2.894.667
21 /Endring i driftskapital -3.420.586 -2.910.589 2.783.114 798.141
Pengestrgmme fra drift for
finansielle poster 7.455.556 1.136.064 3.803.701 1.487.339
Renteindbetalinger o.lign. 1.172.112 3.588.222 1.289.969 3.650.971
Renteudbetalinger o.lign. -1.167.262 -45.101 -1.150.440 -35.954
Pengestrgm fra ordineer
drift 7.460.406 4.679.185 3.943.230 5.102.356
Betalt selskabsskat -2.008.157 -3.357.466 -1.372.440 -1.794.723
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet 5.452.249 1.321.719 2.570.790 3.307.633
Kgb af materielle
anlaegsaktiver -5.157.261 -13.126.907 -3.163.759 -12.010.419
Salg af materielle
anlagsaktiver 92.396 857.500 92.396 507.500
Modtaget udbytte 0 0 2.500.000 5.000.000
Pengestremme fra
investeringsaktivitet -5.064.865 -12.269.407 -571.363 -6.502.919
Andringer mellemvaerende 9.787 1.515.956 -2.241.740 -1.743.190
Betalt udbytte -200.000 -200.000 -200.000 -200.000
Pengestramme fra
finansieringsaktivitet -190.213 1.315.956 -2.441.740 -1.943.190
FEndring i likvider 197.171 -9.631.732 -442.313 -5.138.476
Likvider 1. juli 2015 597.491 10.229.223 159.259 5.297.735
Likvider 30. juni 2016 794.662 597.491 -283.054 159.259
Likvider
Likvide beholdninger 1.118.106 597.491 40.390 159.259
Kortfristet geeld til
pengeinstitutter -323.444 0 -323.444 0
Likvider 30. juni 2016 794.662 597.491 -283.054 159.259
Preben Jgrgensen @lholm ApS - Arsrapport for 2015/16 20



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 11.433.886 9.499.224
Pensioner 1.165.238 938.981 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 283.588 363.345 0 0
Personaleomkostninger i
gvrigt 277.487 176.717 0 0
13.160.199 10.978.267 (] o
Direktion og bestyrelse 1.741.181 1.753.604 0 0
Gennemesnitligt antal
beskeeftigede
medarbejdere 29 25 0 0
Indtaegt af kapitalandel
i tilknyttet virksomhed
Indtaegt af Preben
Jgrgensen Huse A/S 0 0 7.312.202 2.179.699
Arets afskrivning pa
koncerngoodwill 0 0 -1.500.000 -1.500.000
0 0 5.812.202 679.699
Andre finansielle
indtaegter
Renter, pengeinstitutter 4 19.790 4 12.652
Obligationsrenter 378.090 485.134 378.090 485.134
Renter , Preben Jgrgensen
Huse 0 0 120.790 0
Renter, Preben Jgrgensen
Invest II 0 11.269 0 11.269
Udbytte portefgljeaktier 793.951 478.836 791.085 478.836
Kursregulering af
veerdipapirer 0 2.593.193 0 2.593.193
Skattefrie renter 67 0 0 0
1.172.112 3.588.222 1.289.969 3.581.084
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Noter

@vrige finansielle
omkostninger

Renter, tilknyttede

virksomheder 0 0 1.518 0
Andre renteomkostninger 1.167.262 55.457 1.148.922 45.310
1.167.262 55.457 1.150.440 45.310
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 2.004.486 1.631.065 4.730 995.789
Arets regulering af udskudt
skat 111.600 -12.700 44.500 -61.800
Regulering af tidligere ars
skat 0 48.903 0 48.903
Udbytteskat 0 3.949 0 3.949
2.116.086 1.671.217 49.230 986.841
Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
Goodwill
Kostpris 1. juli 2015 15.000.000 15.000.000 0 0
Kostpris 30. juni 2016 15.000.000 15.000.000 0 o
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2015 -4.687.500 -3.187.500 0 0
Arets af-/nedskrivninger -1.500.000 -1.500.000 0 0
Af- og nedskrivninger
30. juni 2016 -6.187.500 -4.687.500 o 0
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2016 8.812.500 10.312.500 0 o
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Grunde og bygninger

Kostpris 1. juli 2015 1.250.000 1.250.000 1.250.000 1.250.000
Kostpris 30. juni 2016 1.250.000 1.250.000 1.250.000 1.250.000
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2015 -437.500 -312.500 -437.500 -312.500
Arets af-/nedskrivninger -125.000 -125.000 -125.000 -125.000
Af- og nedskrivninger
30. juni 2016 -562.500 -437.500 -562.500 -437.500
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2016 687.500 812.500 687.500 812.500
Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar
Kostpris 1. juli 2015 5.849.588 4.063.309 3.315.574 1.845.403
Tilgang i arets lgb 3.142.748 3.179.592 1.149.246 2.063.104
Afgang i arets Igb -147.933 -1.393.313 -147.933 -592.933
Kostpris 30. juni 2016 8.844.403 5.849.588 4.316.887 3.315.574
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2015 -2.062.810 -1.899.287 -1.087.630 -894.211
Arets af-/nedskrivninger -1.422.571 -749.975 -860.753 -459.719
Af-/nedskrivninger,
afhaendede aktiver 103.554 586.452 103.554 266.300
Af- og nedskrivninger
30. juni 2016 -3.381.827 -2.062.810 -1.844.829 -1.087.630
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2016 5.462.576 3.786.778 2.472.058 2.227.944
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
9. Materielle
anlaegsaktiver under
udfgrelse
Kostpris 1. juli 2015 9.947.315 0 9.947.315 0
Tilgang i arets lgb 2.014.513 9.947.315 2.014.513 9.947.315
Kostpris 30. juni 2016 11.961.828 9.947.315 11.961.828 9.947.315
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2016 11.961.828 9.947.315 11.961.828 9.947.315
10. Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed
Kostpris 1. juli 2015 0 0 17.760.339 17.760.339
Kostpris 30. juni 2016 0 0 17.760.339 17.760.339
Opskrivninger 1. juli 2015 4.444.046 7.264.347
Arets resultat 7.312.202 2.179.699
Udbytte 0 0 -2.500.000 -5.000.000
Opskrivninger 30. juni
2016 0 0 9.256.248 4.444.046
Afskrivninger pd goodwill
1. juli 2015 0 0 -4.687.500 -3.187.500
Arets afskrivninger pa
goodwill 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Afskrivninger pa good-
will 30. juni 2016 0 0 -6.187.500 -4.687.500
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2016 0 0 20.829.087 17.516.885
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Preben Jgrgensen Huse A/S Tgrring 100 %
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Noter

11.

12,

13.

14.

Igangvaerende arbejder
for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens
produktion

Modtagne acontobetalinger
Igangveerende arbejder
for fremmed regning,

netto

Periodeafgraensningspo
ster

Forudbetalt forsikring

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. juli
2015

25.722.147 18.051.286

-3.626.340 -2.094.786
22.095.807 15.956.500 o 0
217.295 194.206 0 0
217.295 194.206 o 0
500.000 500.000 500.000 500.000
500.000 500.000 500.000 500.000

Anpartskapitalen bestdr af 500 anparter a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er opdelt i nom.
kr. 50.000 A-anparter og nom. kr. 450.000 B-anparter.

Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis
metode

Reserve for opskrivninger

1. juli 2015 0 0 4.756.546 4.076.847
Resultatandel 0 5.812.202 679.699
0 0 10.568.748 4.756.546
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Noter

15.

16.

17.

18.

19.

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. juli
2015

Arets overfgrte overskud
eller underskud

Foresldet udbytte for
regnskabsaret

Udbytte 1. juli 2015
Udloddet udbytte

Udbytte for regnskabsaret

Andre hensatte
forpligtelser
Hensat pd
dattervirksomheder

Arets zndring i andre
hensatte forpligtelser

80.706.261 77.322.396 75.949.714 73.245.549
4.785.352 3.383.865 -1.026.850 2.704.166
85.491.613 80.706.261 74.922.864 75.949.715
200.000 200.000 200.000 200.000
-200.000 -200.000 -200.000 -200.000
1.200.000 200.000 1.200.000 200.000
1.200.000 200.000 1.200.000 200.000
500.000 450.000 0 0
140.000 50.000 0 0
640.000 500.000 o 0

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter fra og med

regnskabsdret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den

samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-

de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-

ter.
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19. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt:
1.395 t.kr. Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret
maksimalt: 324 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
20. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anleegsaktiver 2.999.554 2.324.336 937.736 403.852
Indtaegt af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 -5.812.202 -749.586
Andre finansielle indteegter -1.172.112 -3.588.222 -1.289.969 -3.581.084
@vrige finansielle
omkostninger 1.167.262 55.457 1.150.440 45.310
Skat af rets resultat 2.068.764 1.671.217 49.230 986.841
5.063.468 462.788 -4.964.765 -2.894.667
21. AEndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -5.020.664 -2.526.230 2.917.568 679.142
/ndring i leverandgrgeeld
og anden geeld 1.460.078 -434.359 -134.454 118.999
Regulering i andre
hensatte forpligtelser 140.000 50.000 0 0
-3.420.586 -2.910.589 2.783.114 798.141
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