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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
for Clovelly Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 4. juni 2019

Direktion

Merete Christel Moltke-Leth

Bestyrelse

Torben Moltke-Leth Anders Moltke-Leth Casper Moltke-Leth

(formand)

Nicolai Moltke-Leth
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Clovelly Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Clovelly Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 4. juni 2019

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
mne33765

Penneo dokumentnagle: OIE2P-MA50V-T6VDF-Q3M1G-6YEA4-TPT2E



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Clovelly Holding A/S

c/o advokat Torben Moltke-Leth

Knudsvej 8

2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.:
Stiftet:
Hjemsted:
Regnskabsar:

34612757

30. juni 2012
Hgrsholm

1. januar - 31. december

7. regnskabsar

Torben Moltke-Leth, (formand)

Anders Moltke-Leth
Casper Moltke-Leth
Nicolai Moltke-Leth

Merete Christel Moltke-Leth

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele 1 tilnyttede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for utilfredsstillende. Der forventes et forbedret resultat for det kommende regnskabsér.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Andre eksterne omkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat
Disponeret fra overfegrt resultat

Disponeret i alt

2018 2017
-13.999 -15.100
-13.999 -15.100

-11.143.335 1.447.269
135 36
-833.139 -725.414
-11.990.338 706.791
190.820 162.923
-11.799.518 869.714
0 869.714
-11.799.518 0
-11.799.518 869.714
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Balance 31. december

Aktiver
Note

Anlsegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlsegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2018 2017
49.162.888 58.051.223
49.162.888 58.051.223
49.162.888 58.051.223

244455 187.585
244455 187.585
136.316 41.625
380.771 229.210
49.543.659 58.280.433
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Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

4 Virksomhedskapital
5 Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

6 Eventualposter

2018 2017
1.000.000 1.000.000
26.265.775 38.065.293
27.265.775 39.065.293
22.207.308 19.160.287
16.456 17.446
41.620 7.216
12.500 30.191
22.277.884 19.215.140
22.277.884 19.215.140
49.543.659 58.280.433
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Noter

2018 2017
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 833.139 725.414
833.139 725.414
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -186.379 -162.923
Regulering af tidligere ars skat -4.441 0
-190.820 -162.923
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 75.327.179 73.252.179
Tilgang i arets lgb 2.255.000 2.075.000
Kostpris 31. december 2018 77.582.179 75.327.179
Nedskrivninger 1. januar 2018 -17.275.956 -18.723.225
Arets resultat efter skat -11.186.551 1.447.346
Regulering til indre verdi 43.216 =77
Nedskrivninger 31. december 2018 -28.419.291 -17.275.956
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 49.162.888 58.051.223
Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-

meessig veerdi
hos Clovelly

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding A/S

Konservesgaarden A/S, Hgrsholm 70,9 % 69.341.168 -15.777.928 49.162.888
Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2018 1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

10
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Noter

31/12 2018 31/12 2017

5. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2018 38.065.293 37.195.579
Arets overfgrte resultat -11.799.518 869.714
26.265.775 38.065.293

6. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og h®fter ubegrenset og solida-

risk med de @gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Clovelly Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatop-

ggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre verdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narverende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttede virksomheder.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Clovelly Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-

grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™
eller ”Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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  2019-06-12 13:23:33 UTC   Ulla Sauer                    212.98.75.202    The document was created                                                                                                                                     
  2019-06-12 13:26:32 UTC   Ulla Sauer                    212.98.75.202    A signing request email was sent to "Torben Moltke-Leth" at "tml@moltke-leth.dk"                                                                             
  2019-06-12 13:26:32 UTC   Ulla Sauer                    212.98.75.202    A signing request email was sent to "Nicolai Moltke-Leth" at "nml@truenorth.dk"                                                                              
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  2019-06-13 07:14:16 UTC   Merete Christel Moltke-Leth   77.213.216.65    The document was viewed by the signer                                                                                                                        
  2019-06-13 07:32:10 UTC   Torben Moltke-Leth            77.213.216.65    The document was viewed by the signer                                                                                                                        
  2019-06-13 07:33:48 UTC   Torben Moltke-Leth            77.213.216.65    The signer signed the document as bestyrelsesformand, dirigent, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-06-13 07:36:14 UTC   Merete Christel Moltke-Leth   77.213.216.65    The document was viewed by the signer                                                                                                                        
  2019-06-13 07:37:52 UTC   Merete Christel Moltke-Leth   77.213.216.65    The signer signed the document as bestyrelsesformand, dirigent, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-06-13 07:43:46 UTC   Ulla Sauer                    212.98.75.202    A signing request email was sent to "Nicolai Moltke-Leth" at "nml@truenorth.dk"                                                                              
  2019-06-14 07:15:23 UTC   Ulla Sauer                    212.98.75.202    A signing request email was sent to "Nicolai Moltke-Leth" at "nml@truenorth.dk"                                                                              
  2019-06-14 11:55:02 UTC   Nicolai Moltke-Leth           190.167.199.42   The signing request email was opened by the signer                                                                                                           
  2019-06-14 11:55:02 UTC   Nicolai Moltke-Leth           190.167.199.42   The signing request email was opened by the signer                                                                                                           
  2019-06-14 11:55:02 UTC   Nicolai Moltke-Leth           190.167.199.42   The signing request email was opened by the signer                                                                                                           
  2019-06-14 11:55:06 UTC   Nicolai Moltke-Leth           190.167.199.42   The document was viewed by the signer                                                                                                                        
  2019-06-14 11:56:45 UTC   Ulla Sauer                    190.167.199.42   A signing request email was sent to "Elan Schapiro" at "els@ck.dk"                                                                                           
  2019-06-14 11:56:45 UTC   Nicolai Moltke-Leth           190.167.199.42   The signer signed the document as bestyrelsesformand, dirigent, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-06-14 12:24:24 UTC   Elan Schapiro                 212.98.75.202    The signing request email was opened by the signer                                                                                                           
  2019-06-14 12:24:26 UTC   Elan Schapiro                 212.98.75.202    The document was viewed by the signer                                                                                                                        
  2019-06-14 12:24:50 UTC   Elan Schapiro                 212.98.75.202    The signer signed the document as bestyrelsesformand, dirigent, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-06-14 12:24:50 UTC   Ulla Sauer                    212.98.75.202    A signing request email was sent to "Torben Moltke-Leth" at "tml@moltke-leth.dk"                                                                             
  2019-06-14 12:26:49 UTC   Torben Moltke-Leth            77.213.216.65    The signing request email was opened by the signer                                                                                                           
  2019-06-14 12:32:13 UTC   Torben Moltke-Leth            77.213.216.65    The document was viewed by the signer                                                                                                                        
  2019-06-14 12:34:04 UTC   Penneo system                 77.213.216.65    The document signing process was completed                                                                                                                   
  2019-06-14 12:34:04 UTC   Torben Moltke-Leth            77.213.216.65    The signer signed the document as bestyrelsesformand, dirigent, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
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