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Selskabsoplysninger
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Binavne Blue-Energy A/S
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Blue Drive A/S
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Bestyrelse Allan Flindt
Mads Andreas Olesen
Nicolai Borcher Hansen

Direktion Martin Juul Mgller
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Blue Energy A/S

Hovedtal i t.kr.

Bruttofortjeneste
Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Resultat far skat

Arets resultat

Anleegsaktiver
Omseetningsaktiver
Aktiver i alt

Selskabskapital
Egenkapital
Hensaettelser
Langfristet geeld
Kortfristet gaeld
Passiver i alt

Investeringer i materielle
anleegsaktiver

Nogletal i %

Afkastningsgrad
Likviditetsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

Forklaring af nogletal

Afkastningsgrad:
Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Forrentning af egenkapitalen:

Hoved- og nogletal

Resultat af primaer drift x 100 / Samlede aktiver
Omseetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver
Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

2020 2019 2018 2017 2016
7.986 23.369 19.179 14.432 14.311
-10.150 12.485 12.520 7.511 6.344
-2.271 -12.035 199 -677 -887
-12.421 449 12.719 6.833 5.457
-9.604 -2.128 9.915 5.318 4.246
35.063 31.672 2.806 804 1.853
60.344 62.971 84.182 55.155 40.981
95.407 94.643 86.988 55.959 42.834
1.100 1.100 1.100 1.100 1.100
10.843 24.987 27.396 17.480 12.163
1.804 4.620 2.776 0 254
1.100 401 0 0 0
81.660 64.634 56.815 38.479 30.417
95.407 94.643 86.988 55.959 42.834
1.711 2.112 1.136 ™ 247
-10,6 13,2 14,4 13,4 14,8
73,9 97,4 148,2 143,3 134,7
11,4 26,4 31,5 31,2 28,4
-53,6 -8,1 44,2 35,9 41,8
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Blue Energy A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har vaeret handel med elektricitet til erhverv og private forbrugere.

Vaesentlige &endringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige &endringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2020 haft et aktivitetsniveau pa niveau med 2019, og forméaede saledes ikke at gge aktiviteten
som oplyst i seneste arsrapport. Arets resultat er negativt pavirket af en reekke faktorer. Seerligt har selskabet
haft markant stigende direkte omkostninger i forbindelse med indkgbet af el, idet elmarkedet i 2020 oplevede
en markant stigning i distributionsomkostninger (EPAD), som historisk set ikke har veeret risikoafdaekket i rela-
tion til selskabets fastprisprodukter. | tilleeg hertil har selskabet afholdt betydelige juridiske omkostninger til en
reekke sager. Alle sager er afsluttet og forventes saledes ikke at medfare yderligere forpligtelser for selskabet.
Selskabet har desuden afholdt yderligere personale- og lenomkostninger som falge af at jobfunktioner, som
tidligere var placeret i sgsterselskaber, nu er flyttet til Blue Energy A/S.

Selskabets ledelse har sammen med ejerne arbejdet malrettet pa at sikre en langsigtet ejer- og finansierings-
struktur der har til formal at understatte selskabets forretningsmodel. Baseret pa ledelsens forventninger og den
generelle markedsudvikling, har ledelsen opdateret drifts-og likviditetsbudgetter for selskabet. Med udgangs-
punkt heri, er der opnaet en aftale om finansiering, som efter ledelsens vurdering er tilstreekkelig til at under-
stotte selskabets drift og budgetterede initiativer.

Selskabets finansieringsaftale har en varighed frem til 30-06-2022. Finansieringsaftalen indebeerer, at selska-
bets kreditramme set i forhold til selskabets budgetterede likviditetsudvikling er tilstraekkelig til at selskabets
planlagte aktiviteter kan gennemfares uden yderligere tiltag eller initiativer.

Virksomhedens forventede udvikling

Forventningerne til det kommende regnskabsar er en oget omszetning og et positivt resultat efter skat.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Det er ledelsens vurdering, at regnskabsmaessig usikkerhed ved indregning og maling primeert knytter sig il
skan relateret til henseettelse til tab pa debitorer.

Seerlige risici - driftsrisici og finansielle risici
Drift

En vaesentlig del af virksomhedens el-keb foretages pa et reguleret marked, hvor prisere er afhaengige af
mange variable, som virksomheden ikke selv kan pavirke. Salg afsaettes pa markeder, hvis dynamik er pavirket
af samfundspolitiske afgerelser. ndring i samfundspolitikker udger saledes risici for virksomheden — men
ogsa muligheder.
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Blue Energy A/S

Ledelsesberetning

Markedsrisici

Som falge af intensiveret markedsfaring pa eksisterende markeder forventer ledelsen en moderat udvikling i
salg og indtjening for kommende perioder. Denne forventning stetter sig bl.a. pa at selskabets sgsterselskab
og eksterne salgspartnere fortsat har succes med udviklingen af deres salgsaktiviteter herunder udviklinger af
callcenteraktviteter.

Grundlaget for indtjening

Beskrivelse af virksomhedens forskning og udvikling

Virksomheden har en labende indsats for udvikling af nye kundehandteringssystemer. Denne indsats involverer
bade interne og eksterne ressourcer.

Beskrivelse af virksomhedens pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion eller afhjeelpning af skader

| Blue Energy arbejders der kontinuerligt pa at reducere miljgpavirkninger. Dette sker ved labende reduktion af
vand-, varme- og el-forbrug. Herudover er det virksomhedens mission at bringe den grenne produktion ned i
gjenhajde for de borgere, der ansker at veere med til reelt at gare en forskel. Det skal give den enkelte en
gkonomisk fordel og samtidigt seette gang i omstillingen af vores energisystem. Virksomheden arbejder fortsat
for at sprede deres budskab.

Beskrivelse af virksomhedens videns ressourcer

Det er vaesentligt for virksomhedens fortsatte udvikling at fastholde og fortsat udvikle kompetencer ved at til-
traekke og fastholde veluddannet arbejdskraft. Virksomheden forsgger tillige at uddanne egne folk internt i or-
ganisationen.

Beskrivelse af usaedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 2020 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets udlgh

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har veesentlig indflydelse pa bedem-
melsen af arsrapporten.
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Blue Energy A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2020 for Blue Energy A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold, beretningen om-
handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 30. juni 2021.

Direktion

Martin Juul Mgller

Bestyrelse

Nicolai Borcher Hansen Allan Flindt Mads Andreas Olesen
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Blue Energy A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Blue Energy A/S:
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Blue Energy A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hait niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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Blue Energy A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesbe-
retningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 30. juni 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Blue Energy A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Blue Energy A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse C-virksomheder, mellemstor virksomhed. Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til
sidste ar.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncemregnskab. Arsregnskabet for Blue
Energy A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Blue FinCo ApS, 1150 Kgbenhavn
K, CVR-nr. 39 26 76 08.

Blue Energy A/S har i medfor af ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestramsopgerelse. Pengestroms-
opgarelsen fremgar af koncernregnskabet for Blue FinCo ApS, 1150 Kebenhavn K, CVR-nr. 39 26 76 08.

Rettelser af vaesentlig fejl primo

Det er i regnskabsaret konstateret, at selskabets omsaetningsperiodisering ikke har veeret anvendt stringent.
Ledelsen har valgt at korrigere forholdet som en veesentlig fejl i henhold til arsregnskabslovens regler herom.
Korrektionen har medfert en pavirkning af egenkapitalen pr. 31. december 2018 med t.kr. -4.263. Resultatop-
gorelsen er i 2019 negativt pavirket med t.kr. 981 efter skat og t.kr. 1.258 for skat. Den akkumulerende effekt
af korrektionerne udgar saledes pr. 31. december 2019 t.kr. 5.244.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

This document has esignatur Agreement-1D: d382f0a1kHS242693035



Blue Energy A/S

Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomszetning indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at forbrugeren anvender strem og periodiseres ud
fra malerstand og forventet forbrug. Omkostninger til levering og indkgb af el omfatter omkostningerne der er
medgaet til levering af nettoomszetningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarelse under acontoskat-
teordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab Blue FinCo ApS der fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som underskudsgivende

virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaes-
sige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives linegert
over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 2-7 ar.
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Blue Energy A/S

Regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa folgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider samt
forventede scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 A 0% forventet scrapveerdi
Indretning af lejde lokaler 2-3 ar 0% forventet scrapveerdi

Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes og males den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méales i balancen til den forholdsmeessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes og males til nul kr. og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes og males det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Finansielle anleegsaktiver

Deposita males til amortiseret kostpris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab Blue FinCo ApS. Selskabsskat indregnes i balancen under
"Skyldig selskabsskat” eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser vedrarer omsaetning til indteegtsfersel i efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méales efterfalgende til dags-
veerdi. /Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller periodeafgraensningspo-
ster, passiver og under egenkapitalen i dagsveerdireserven.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort til overfart resultat

Disponeret

2020 2019
7.986.221 23.368.820
16.336.907 9.823.917
1.799.583 1,060.183
-10.150.269 12.484.720
413.345 -11.656.379
19.007 1.241.273
2.703.007 1,620.269
-12.420.924 449.345
-2.816.770 2.577.199
-9.604.154 -2.127.854
413.345 -212.361
-10.017.499 -1.915.493
-9.604.154 -2.127.854
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Note

10

Balance 31. december

Aktiver

Software

Immaterielle anlegsaktiver

Indretning af lejede lokaler
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre (langfristede) tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver i alt

2020 2019
1.711.351 2.111.868
1.711.351 2.111.868

303.979 284.585
743.403 940.502
1.047.382 1.225.087
724.084 310.739

30.322.234 26.766.452
1.257.854 1.257.854

32.304.172 28.335.045

35.062.905 31.672.000

35.450.592 33.613.015

0 757.327
36.485 2.673.231

23.337.984 25.759.815

58.825.061 62.803.388
1.519.038 167.139

60.344.099 62.970.527

95.407.004 94.642.527
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Note

11

12

13
14
15
16
17
18
19
20

Balance 31. december

Selskabskapital

Passiver

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Reserve for dagsveerdi af sikring
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Anden langfristet geeld

Langfristet gaeld

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter, passiver

Kortfristet geeld

Gald i alt

Passiver i alt

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Leasing- og lejeforpligtelser
Finansieringsaftale

Regnskabsmaessige skan og vurderinger
Neertstaende parter og ejerforhold

2020 2019
1.100.000 1.100.000
624.084 210.739
-4.820.210 -280.035
13.939.111 23.956.610
10.842.985 24.987.314
1.803.516 4.620.286
1.803.516 4.620.286
1.099.522 400.611
1.099.522 400.611
20.349.969 1.489.402
14.352.446 13.895.815
7.545.852 2.589.909
0 732.257
28.907.458 39.202.933
10.505.256 6.724.000
81.660.981 64.634.316
82.760.503 65.034.927
95.407.004 94.642.527

Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsaret afslutning

Information om koncernregnskab
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Egenkapital 1. januar 2019
Veerdiregulering af sikringsinstrument ultimo
Arets resultat

Nettoeffekt ved rettelse af veesentlige fejl

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Veerdiregulering af sikringsinstrument ultimo

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
netto-
opskrivning  Reserve for

Selskabs-  efterindre dagsveerdiaf Overfort  Egenkapital
kapital  veerdis metode  sikring resultat i alt

1.100.000 423.100 0 30.135.583 31.658.683
0 0 -280.035 0 -280.035

0 -212.361 0 -934.253  -1.146.614

0 0 0 -5244720 -5.244.720
1.100.000 210.739 -280.035 23.956.610 24.987.314
1.100.000 210.739 -280.035 23.956.610 24.987.314
0 0 -4.540.175 0 -4.540.175

0 413.345 0 -10.017.499 -9.604.154
1.100.000 624.084 -4.820.210 13.939.111 10.842.985
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
Personaleomkostninger
Lanninger og gager 14.222.409 9.400.791
Pensioner 1.948.676 338.166
Andre omkostninger til social sikring 165.822 84.960
Personaleomkostninger i alt 16.336.907 9.823.917
Gennemsnitligt antal medarbejdere 30 16

Vederlag til bestyrelse og direktion har i 2020 andraget ca. 3,4 mio. Vederlag i 2019 oplyses ikke med

henvisning til Arsregnskabslovens § 98B, stk. 3, nr. 2.

Finansielle indtaegter

Renteindteaegter fra tilknyttede virksomheder 0 1.151.244
Renteindtaegter i gvrigt 19.007 469.025
19.007 1.620.269
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 531.059 431.841
@vrige finansielle omkostninger 2.171.948 1.188.428
2.703.007 1.620.269
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 0 732.257
£Endring i henseettelse til udskudt skat -2.816.770 1.844.942
-2.816.770 2.577.199
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Noter til arsregnskabet

Software

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Indretning af lejede lokaler

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Afskrivninger vedrgrende afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2020 2019
9.975.538 7.175.517
986.790 2.800.021
0 0
10.962.328 9.975.538
7.863.670 7.168.157
1.387.307 695.513
9.250.977 7.863.670
1.711.351 2.111.868
536.704 335.145
234.571 201.559
0 0
771.275 536.704
252.119 134.598
215177 117.521
0 0
467.296 252.119
303.979 284.585
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Noter til arsregnskabet

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Afskrivninger vedrarende afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Veerdireguleringer pr. 1. januar
Arets resultat

Veerdireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Andre (langfristede) tilgodehavender

Der har ikke veeret til- eller afgange pa deposita i 2020.

2020 2019
1.937.040 1.937.040
0 0
0 0
1.937.040 1.937.040
996.538 749.389
197.099 247.149
0 0
1.193.637 996.538
743.403 940.502
100.000 100.000
0 0
0 0
100.000 100.000
210.739 423.100
413.345 -212.361
624.084 210.739
724.084 310.739

19

This document has esignatur Agreement-ID: d382f0a1kHS242693035



Blue Energy A/S

10

11

12

13

Noter til arsregnskabet

Periodeafgraensningsposter

Selskabets periodeafgraesningsposter bestar primeert af kabte kundeemner (leads) med en levetid pa op

il 3 ar. Af selskabets periodeafgraensningsposter har t.kr. 7.514 en levetid pa mere end 12 maneder.

Hensaettelse til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar
Regulering af arets hensaettelse

Udskudt skat 31. december

Henseettelsen til udskudt skat specificeres saledes:
Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Periodeafgraensningsposter

Skattemaessig underskud

Anden geeld

Anden geeld bestar primaert af skyldige afgifter, medarbejderforpligtelser samt geeld til 3. mand.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.

2020 2019
4.620.286 2.775.344
-2.816.770 1.844.942
1.803.516 4.620.286
376.497 464.611
-20.369 -17.308
4.869.037 4.172.983
-3.421.650 0
1.803.516 4.620.286
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14

15

16

Noter til arsregnskabet

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Blue FinCo ApS som administrationsselskab samt med
gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter, med andre sambeskattede selskaber i
koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter. Heeftelsen er subsidizert og begraenset til
moderselskabets forholdsvise ejerandel i selskabet.

Selskabet har ikke-foreeldede forpligtelser over for kunder. Belgbet udger ca. 28 mio. Erfaringsmeessigt
er det ledelsens vurdering, at der ikke sker afvikling af disse eventualforpligtelser.

Leasing- og lejeforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle service- og lejeaftaler for falgende belab:

Huslejeforpligtelse udger t.kr. 800 i tiden indtil 30. juni 2021.
Serviceaftaleforpligtelse udger t.kr. 630.

Finansieringsaftale

Selskabets ledelse har sammen med ejerne arbejdet malrettet pa at sikre en langsigtet ejer- og
finansieringsstruktur der har til formal at understotte selskabets forretningsmodel. Baseret pa ledelsens
forventninger og den generelle markedsudvikling, har ledelsen opdateret drifts-og likviditetsbudgetter for
selskabet. Med udgangspunkt heri er der opnaet en aftale om finansiering, som efter ledelsens vurdering
er tilstraekkelig til at understatte selskabets drift og budgetterede initiativer.

Selskabets finansieringsaftale har en varighed frem til 30-06-2022. Finansieringsaftalen indebeerer, at
selskabets kreditramme set i forhold til selskabets budgetterede likviditetsudvikling er tilstreekkelig til at
selskabets planlagte aktiviteter kan gennemfares uden yderligere tiltag eller initiativer.
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17

18

19

20

Noter til arsregnskabet

Regnskabsmaessige skon og vurderinger

| forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabet, har ledelsen anlagt en reekke forudseetninger samt
foretaget regnskabsmeessige sken og vurderinger, som udger en del af grundlaget for indregning og
maling af selskabets aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger.

Disse forudseetninger og vurderinger er baseret pa historisk erfaring og forretningskendskab samt andre
faktorer, som kan medfore, at de realiserede resultater vil afvige fra de anvendte sken og vurderinger.

Det er ledelsens vurdering, at regnskabsmaessige skan og vurderinger, der kan veere seerligt veesentlige
for regnskabsudarbejdelsen primeert vedrarer henseettelser til tab pa debitorer.

Naertstaende parter og ejerforhold

Folgende aktionzerer har bestemmende indflydelse over selskabet:
Blue Cover ApS, Kebmagergade 22, 1150 Kebenhavn K

@vrige naertstaende parter:

Blue FinCo ApS Ultimativt dansk hovedaktionaer
Obligo ApS 100% ejet dattervirksomhed
Blue for sure ApS Sosterselskab

Transaktioner med neertstaende parter:
| &rsrapporten oplyses alene transaktioner med neertstaende parter, der ikke er gennemfert pa
markedsvilkar. Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

Oplysning om betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsaret afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har veesentlig indflydelse pa
bedemmelsen af arsrapporten.

Information om koncernregnskab

Selskabet indgar i Blue FinCo ApS koncernregnskab. Moderselskabets adresse er:
Kebmagergade 22, 1. sal
1150 Kgbenhavn K
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Blue Energy A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Blue Energy A/S
Kabmagergade 22 1. sal
1150 Kabenhavn K

Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Binavne Blue-Energy A/S
Blue Benefit A/S
Blue Drive A/S
Blue-Benefit A/S
Blue-Drive A/S

Bestyrelse Allan Flindt
Mads Andreas Olesen
Nicolai Borcher Hansen

Direktion Martin Juul Mgller

Revision Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingar

Stiftelsesdato 2. juli 2012

Regnskabsar 1. januar - 31. december
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Blue Energy A/S

Hovedtal i t.kr.

Bruttofortjeneste
Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Resultat far skat

Arets resultat

Anleegsaktiver
Omseetningsaktiver
Aktiver i alt

Selskabskapital
Egenkapital
Hensaettelser
Langfristet geeld
Kortfristet gaeld
Passiver i alt

Investeringer i materielle
anleegsaktiver

Nogletal i %

Afkastningsgrad
Likviditetsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

Forklaring af nogletal

Afkastningsgrad:
Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Forrentning af egenkapitalen:

Hoved- og nogletal

Resultat af primaer drift x 100 / Samlede aktiver
Omseetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver
Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

2020 2019 2018 2017 2016
7.986 23.369 19.179 14.432 14.311
-10.150 12.485 12.520 7.511 6.344
-2.271 -12.035 199 -677 -887
-12.421 449 12.719 6.833 5.457
-9.604 -2.128 9.915 5.318 4.246
35.063 31.672 2.806 804 1.853
60.344 62.971 84.182 55.155 40.981
95.407 94.643 86.988 55.959 42.834
1.100 1.100 1.100 1.100 1.100
10.843 24.987 27.396 17.480 12.163
1.804 4.620 2.776 0 254
1.100 401 0 0 0
81.660 64.634 56.815 38.479 30.417
95.407 94.643 86.988 55.959 42.834
1.711 2.112 1.136 ™ 247
-10,6 13,2 14,4 13,4 14,8
73,9 97,4 148,2 143,3 134,7
11,4 26,4 31,5 31,2 28,4
-53,6 -8,1 44,2 35,9 41,8
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Blue Energy A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har vaeret handel med elektricitet til erhverv og private forbrugere.

Vaesentlige &endringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige &endringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2020 haft et aktivitetsniveau pa niveau med 2019, og forméaede saledes ikke at gge aktiviteten
som oplyst i seneste arsrapport. Arets resultat er negativt pavirket af en reekke faktorer. Seerligt har selskabet
haft markant stigende direkte omkostninger i forbindelse med indkgbet af el, idet elmarkedet i 2020 oplevede
en markant stigning i distributionsomkostninger (EPAD), som historisk set ikke har veeret risikoafdaekket i rela-
tion til selskabets fastprisprodukter. | tilleeg hertil har selskabet afholdt betydelige juridiske omkostninger til en
reekke sager. Alle sager er afsluttet og forventes saledes ikke at medfare yderligere forpligtelser for selskabet.
Selskabet har desuden afholdt yderligere personale- og lenomkostninger som falge af at jobfunktioner, som
tidligere var placeret i sgsterselskaber, nu er flyttet til Blue Energy A/S.

Selskabets ledelse har sammen med ejerne arbejdet malrettet pa at sikre en langsigtet ejer- og finansierings-
struktur der har til formal at understatte selskabets forretningsmodel. Baseret pa ledelsens forventninger og den
generelle markedsudvikling, har ledelsen opdateret drifts-og likviditetsbudgetter for selskabet. Med udgangs-
punkt heri, er der opnaet en aftale om finansiering, som efter ledelsens vurdering er tilstreekkelig til at under-
stotte selskabets drift og budgetterede initiativer.

Selskabets finansieringsaftale har en varighed frem til 30-06-2022. Finansieringsaftalen indebeerer, at selska-
bets kreditramme set i forhold til selskabets budgetterede likviditetsudvikling er tilstraekkelig til at selskabets
planlagte aktiviteter kan gennemfares uden yderligere tiltag eller initiativer.

Virksomhedens forventede udvikling

Forventningerne til det kommende regnskabsar er en oget omszetning og et positivt resultat efter skat.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Det er ledelsens vurdering, at regnskabsmaessig usikkerhed ved indregning og maling primeert knytter sig il
skan relateret til henseettelse til tab pa debitorer.

Seerlige risici - driftsrisici og finansielle risici
Drift

En vaesentlig del af virksomhedens el-keb foretages pa et reguleret marked, hvor prisere er afhaengige af
mange variable, som virksomheden ikke selv kan pavirke. Salg afsaettes pa markeder, hvis dynamik er pavirket
af samfundspolitiske afgerelser. ndring i samfundspolitikker udger saledes risici for virksomheden — men
ogsa muligheder.
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Blue Energy A/S

Ledelsesberetning

Markedsrisici

Som falge af intensiveret markedsfaring pa eksisterende markeder forventer ledelsen en moderat udvikling i
salg og indtjening for kommende perioder. Denne forventning stetter sig bl.a. pa at selskabets sgsterselskab
og eksterne salgspartnere fortsat har succes med udviklingen af deres salgsaktiviteter herunder udviklinger af
callcenteraktviteter.

Grundlaget for indtjening

Beskrivelse af virksomhedens forskning og udvikling

Virksomheden har en labende indsats for udvikling af nye kundehandteringssystemer. Denne indsats involverer
bade interne og eksterne ressourcer.

Beskrivelse af virksomhedens pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion eller afhjeelpning af skader

| Blue Energy arbejders der kontinuerligt pa at reducere miljgpavirkninger. Dette sker ved labende reduktion af
vand-, varme- og el-forbrug. Herudover er det virksomhedens mission at bringe den grenne produktion ned i
gjenhajde for de borgere, der ansker at veere med til reelt at gare en forskel. Det skal give den enkelte en
gkonomisk fordel og samtidigt seette gang i omstillingen af vores energisystem. Virksomheden arbejder fortsat
for at sprede deres budskab.

Beskrivelse af virksomhedens videns ressourcer

Det er vaesentligt for virksomhedens fortsatte udvikling at fastholde og fortsat udvikle kompetencer ved at til-
traekke og fastholde veluddannet arbejdskraft. Virksomheden forsgger tillige at uddanne egne folk internt i or-
ganisationen.

Beskrivelse af usaedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 2020 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets udlgh

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har veesentlig indflydelse pa bedem-
melsen af arsrapporten.
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Blue Energy A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2020 for Blue Energy A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold, beretningen om-
handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 30. juni 2021.

Direktion

Martin Juul Mgller

Bestyrelse

Nicolai Borcher Hansen Allan Flindt Mads Andreas Olesen
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Blue Energy A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Blue Energy A/S:
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Blue Energy A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hait niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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Blue Energy A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesbe-
retningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 30. juni 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Blue Energy A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Blue Energy A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse C-virksomheder, mellemstor virksomhed. Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til
sidste ar.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncemregnskab. Arsregnskabet for Blue
Energy A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Blue FinCo ApS, 1150 Kgbenhavn
K, CVR-nr. 39 26 76 08.

Blue Energy A/S har i medfor af ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestramsopgerelse. Pengestroms-
opgarelsen fremgar af koncernregnskabet for Blue FinCo ApS, 1150 Kebenhavn K, CVR-nr. 39 26 76 08.

Rettelser af vaesentlig fejl primo

Det er i regnskabsaret konstateret, at selskabets omsaetningsperiodisering ikke har veeret anvendt stringent.
Ledelsen har valgt at korrigere forholdet som en veesentlig fejl i henhold til arsregnskabslovens regler herom.
Korrektionen har medfert en pavirkning af egenkapitalen pr. 31. december 2018 med t.kr. -4.263. Resultatop-
gorelsen er i 2019 negativt pavirket med t.kr. 981 efter skat og t.kr. 1.258 for skat. Den akkumulerende effekt
af korrektionerne udgar saledes pr. 31. december 2019 t.kr. 5.244.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomszetning indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at forbrugeren anvender strem og periodiseres ud
fra malerstand og forventet forbrug. Omkostninger til levering og indkgb af el omfatter omkostningerne der er
medgaet til levering af nettoomszetningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarelse under acontoskat-
teordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab Blue FinCo ApS der fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som underskudsgivende

virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaes-
sige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives linegert
over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 2-7 ar.
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Regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa folgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider samt
forventede scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 A 0% forventet scrapveerdi
Indretning af lejde lokaler 2-3 ar 0% forventet scrapveerdi

Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes og males den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méales i balancen til den forholdsmeessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes og males til nul kr. og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes og males det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Finansielle anleegsaktiver

Deposita males til amortiseret kostpris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab Blue FinCo ApS. Selskabsskat indregnes i balancen under
"Skyldig selskabsskat” eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser vedrarer omsaetning til indteegtsfersel i efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méales efterfalgende til dags-
veerdi. /Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller periodeafgraensningspo-
ster, passiver og under egenkapitalen i dagsveerdireserven.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort til overfart resultat

Disponeret

2020 2019
7.986.221 23.368.820
16.336.907 9.823.917
1.799.583 1,060.183
-10.150.269 12.484.720
413.345 -11.656.379
19.007 1.241.273
2.703.007 1,620.269
-12.420.924 449.345
-2.816.770 2.577.199
-9.604.154 -2.127.854
413.345 -212.361
-10.017.499 -1.915.493
-9.604.154 -2.127.854

13

This document has esignatur Agreement-ID: d382f0a1kHS242693035







Blue Energy A/S

Note

10

Balance 31. december

Aktiver

Software

Immaterielle anlegsaktiver

Indretning af lejede lokaler
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre (langfristede) tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver i alt

2020 2019
1.711.351 2.111.868
1.711.351 2.111.868

303.979 284.585
743.403 940.502
1.047.382 1.225.087
724.084 310.739

30.322.234 26.766.452
1.257.854 1.257.854

32.304.172 28.335.045

35.062.905 31.672.000

35.450.592 33.613.015

0 757.327
36.485 2.673.231

23.337.984 25.759.815

58.825.061 62.803.388
1.519.038 167.139

60.344.099 62.970.527

95.407.004 94.642.527
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Note

11

12

13
14
15
16
17
18
19
20

Balance 31. december

Selskabskapital

Passiver

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Reserve for dagsveerdi af sikring
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Anden langfristet geeld

Langfristet gaeld

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter, passiver

Kortfristet geeld

Gald i alt

Passiver i alt

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Leasing- og lejeforpligtelser
Finansieringsaftale

Regnskabsmaessige skan og vurderinger
Neertstaende parter og ejerforhold

2020 2019
1.100.000 1.100.000
624.084 210.739
-4.820.210 -280.035
13.939.111 23.956.610
10.842.985 24.987.314
1.803.516 4.620.286
1.803.516 4.620.286
1.099.522 400.611
1.099.522 400.611
20.349.969 1.489.402
14.352.446 13.895.815
7.545.852 2.589.909
0 732.257
28.907.458 39.202.933
10.505.256 6.724.000
81.660.981 64.634.316
82.760.503 65.034.927
95.407.004 94.642.527

Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsaret afslutning

Information om koncernregnskab
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Egenkapital 1. januar 2019
Veerdiregulering af sikringsinstrument ultimo
Arets resultat

Nettoeffekt ved rettelse af veesentlige fejl

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Veerdiregulering af sikringsinstrument ultimo

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
netto-
opskrivning  Reserve for

Selskabs-  efterindre dagsveerdiaf Overfort  Egenkapital
kapital  veerdis metode  sikring resultat i alt

1.100.000 423.100 0 30.135.583 31.658.683
0 0 -280.035 0 -280.035

0 -212.361 0 -934.253  -1.146.614

0 0 0 -5244720 -5.244.720
1.100.000 210.739 -280.035 23.956.610 24.987.314
1.100.000 210.739 -280.035 23.956.610 24.987.314
0 0 -4.540.175 0 -4.540.175

0 413.345 0 -10.017.499 -9.604.154
1.100.000 624.084 -4.820.210 13.939.111 10.842.985
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
Personaleomkostninger
Lanninger og gager 14.222.409 9.400.791
Pensioner 1.948.676 338.166
Andre omkostninger til social sikring 165.822 84.960
Personaleomkostninger i alt 16.336.907 9.823.917
Gennemsnitligt antal medarbejdere 30 16

Vederlag til bestyrelse og direktion har i 2020 andraget ca. 3,4 mio. Vederlag i 2019 oplyses ikke med

henvisning til Arsregnskabslovens § 98B, stk. 3, nr. 2.

Finansielle indtaegter

Renteindteaegter fra tilknyttede virksomheder 0 1.151.244
Renteindtaegter i gvrigt 19.007 469.025
19.007 1.620.269
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 531.059 431.841
@vrige finansielle omkostninger 2.171.948 1.188.428
2.703.007 1.620.269
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 0 732.257
£Endring i henseettelse til udskudt skat -2.816.770 1.844.942
-2.816.770 2.577.199
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Noter til arsregnskabet

Software

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Indretning af lejede lokaler

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Afskrivninger vedrgrende afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2020 2019
9.975.538 7.175.517
986.790 2.800.021
0 0
10.962.328 9.975.538
7.863.670 7.168.157
1.387.307 695.513
9.250.977 7.863.670
1.711.351 2.111.868
536.704 335.145
234.571 201.559
0 0
771.275 536.704
252.119 134.598
215177 117.521
0 0
467.296 252.119
303.979 284.585
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Noter til arsregnskabet

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Afskrivninger vedrarende afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Veerdireguleringer pr. 1. januar
Arets resultat

Veerdireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Andre (langfristede) tilgodehavender

Der har ikke veeret til- eller afgange pa deposita i 2020.

2020 2019
1.937.040 1.937.040
0 0
0 0
1.937.040 1.937.040
996.538 749.389
197.099 247.149
0 0
1.193.637 996.538
743.403 940.502
100.000 100.000
0 0
0 0
100.000 100.000
210.739 423.100
413.345 -212.361
624.084 210.739
724.084 310.739
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10

11

12

13

Noter til arsregnskabet

Periodeafgraensningsposter

Selskabets periodeafgraesningsposter bestar primeert af kabte kundeemner (leads) med en levetid pa op

il 3 ar. Af selskabets periodeafgraensningsposter har t.kr. 7.514 en levetid pa mere end 12 maneder.

Hensaettelse til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar
Regulering af arets hensaettelse

Udskudt skat 31. december

Henseettelsen til udskudt skat specificeres saledes:
Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Periodeafgraensningsposter

Skattemaessig underskud

Anden geeld

Anden geeld bestar primaert af skyldige afgifter, medarbejderforpligtelser samt geeld til 3. mand.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.

2020 2019
4.620.286 2.775.344
-2.816.770 1.844.942
1.803.516 4.620.286
376.497 464.611
-20.369 -17.308
4.869.037 4.172.983
-3.421.650 0
1.803.516 4.620.286
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14

15

16

Noter til arsregnskabet

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Blue FinCo ApS som administrationsselskab samt med
gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter, med andre sambeskattede selskaber i
koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter. Heeftelsen er subsidizert og begraenset til
moderselskabets forholdsvise ejerandel i selskabet.

Selskabet har ikke-foreeldede forpligtelser over for kunder. Belgbet udger ca. 28 mio. Erfaringsmeessigt
er det ledelsens vurdering, at der ikke sker afvikling af disse eventualforpligtelser.

Leasing- og lejeforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle service- og lejeaftaler for falgende belab:

Huslejeforpligtelse udger t.kr. 800 i tiden indtil 30. juni 2021.
Serviceaftaleforpligtelse udger t.kr. 630.

Finansieringsaftale

Selskabets ledelse har sammen med ejerne arbejdet malrettet pa at sikre en langsigtet ejer- og
finansieringsstruktur der har til formal at understotte selskabets forretningsmodel. Baseret pa ledelsens
forventninger og den generelle markedsudvikling, har ledelsen opdateret drifts-og likviditetsbudgetter for
selskabet. Med udgangspunkt heri er der opnaet en aftale om finansiering, som efter ledelsens vurdering
er tilstraekkelig til at understatte selskabets drift og budgetterede initiativer.

Selskabets finansieringsaftale har en varighed frem til 30-06-2022. Finansieringsaftalen indebeerer, at
selskabets kreditramme set i forhold til selskabets budgetterede likviditetsudvikling er tilstreekkelig til at
selskabets planlagte aktiviteter kan gennemfares uden yderligere tiltag eller initiativer.
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18

19

20

Noter til arsregnskabet

Regnskabsmaessige skon og vurderinger

| forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabet, har ledelsen anlagt en reekke forudseetninger samt
foretaget regnskabsmeessige sken og vurderinger, som udger en del af grundlaget for indregning og
maling af selskabets aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger.

Disse forudseetninger og vurderinger er baseret pa historisk erfaring og forretningskendskab samt andre
faktorer, som kan medfore, at de realiserede resultater vil afvige fra de anvendte sken og vurderinger.

Det er ledelsens vurdering, at regnskabsmaessige skan og vurderinger, der kan veere seerligt veesentlige
for regnskabsudarbejdelsen primeert vedrarer henseettelser til tab pa debitorer.

Naertstaende parter og ejerforhold

Folgende aktionzerer har bestemmende indflydelse over selskabet:
Blue Cover ApS, Kebmagergade 22, 1150 Kebenhavn K

@vrige naertstaende parter:

Blue FinCo ApS Ultimativt dansk hovedaktionaer
Obligo ApS 100% ejet dattervirksomhed
Blue for sure ApS Sosterselskab

Transaktioner med neertstaende parter:
| &rsrapporten oplyses alene transaktioner med neertstaende parter, der ikke er gennemfert pa
markedsvilkar. Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

Oplysning om betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsaret afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har veesentlig indflydelse pa
bedemmelsen af arsrapporten.

Information om koncernregnskab

Selskabet indgar i Blue FinCo ApS koncernregnskab. Moderselskabets adresse er:
Kebmagergade 22, 1. sal
1150 Kgbenhavn K
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  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 7083676374492794207
  hashsumB 0b176a7frZX242693035/SHA512/6BD9F4417F16671F597891D5F6AC2466982928523C009EF86340019B23735056051578D7DD82E64455C98D8E27F51414AA67E75A69DE318B73F17E76BB492B41
  hashsumC 33b45251nzq242693035/SHA512/7F2877CD6301710C6BA5F293B176C73C53F9DFCA7F8316943222F338FDFB1DB640804C735B44E6BA16B017E234066B9C4B5237E91DCDC33368C98EDB4F2B8F3C
  hashsumD d382f0a1kHS242693035/SHA512/14DC9FBA3E2C60723D96CBC4F21E81309F78E05B380FEB17F3CEB55640613DC27029D151A6D04ED51EC2BE8FC632D5338F55C6BBFDBC2A0B8E29A4DEFCA55F33
  TimeStamp MjAyMS0wNy0xNyAwODo1OTo1OCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 ltipqqoIrWIc/vZDA4XF506SPTiXLN5t6/7I7OvwA2M=


 
Ga788FL4PMnAeEUSpeqCb3LIFVPcbCq5IL3j0f/jtI23OY8XaUoRLGJTWplbZuoDP374JD5MHP0U
omGLjkZ7kvDIPuxi0aXTZpb+7QKxfpr5FA5P1zQG76roH9olcr8RVKLMkjoRDqM0Ma6WshE2HbEH
28ZcI4pK1c+Zge9HPfMjJYMojIuZTup8lg4hFZncp6CBhSLhO7joN/+/XSBdzmH58fmadSBW2G5q
2/kKIMRUfI4VTbNCRmGXfM+8HR2vVJKeEoMfrsQfWUd/Yqt31Zk4BTe4+C5cX/7Fh+P5tjR85PCc
urL/GV8WDz86y1pXe+OBCssD+f0ij+0xuWhKMg==

 
 
 =


 
  
 =



  
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 3434409730640201271
  hashsumB 0b176a7frZX242693035/SHA512/6BD9F4417F16671F597891D5F6AC2466982928523C009EF86340019B23735056051578D7DD82E64455C98D8E27F51414AA67E75A69DE318B73F17E76BB492B41
  hashsumC d382f0a1kHS242693035/SHA512/14DC9FBA3E2C60723D96CBC4F21E81309F78E05B380FEB17F3CEB55640613DC27029D151A6D04ED51EC2BE8FC632D5338F55C6BBFDBC2A0B8E29A4DEFCA55F33
  TimeStamp MjAyMS0wNy0xNiAxMTowNzo0MyswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 FjbOEJIqFUssIzR8Th/tvSKKKjhP7psyM4K290pBA3w=


 
ZUByoqwd4KSdYKQ0ldLY45HldPnt/0P8OdkBETCPAcnia6P+FVdjEaPk9eD7rBgGNxIPkWJfTnAc
4P0oa9bMAEocwCPVwr55uqQQ0hYe8+UlNcEGllpgEzsIGZflIQt2mZYVXcqZ01c//hdZ5Wh3W3X9
tHk1tHM6TWg58omEb3eH0vEEeBt6ZsHSuNPIQbL//BvrKKyquLSclPvrQn8aIQtahdTKm9pRguGT
qwadopxh5dI9QzHM+1Hs+EGR/C/wUJFcgvKQLK8jRlGYQrCqGxWfFswjbgJZXHFY8Gom1BcLS4Uu
oYek3J7mmhffbzXSl8fI15bH+O9fOG2I1SrAgg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -4255593995806308687
  hashsumB c6c07265UpN242693035/SHA512/D012AB84043B055326A741F811BC226DE6BA2C403B22CF5DFF9998B4497B3A2D4D644BE90B665592391C89E4F272B9237E1A1D444A050D2F807709A6C862653D
  hashsumC 33b45251nzq242693035/SHA512/7F2877CD6301710C6BA5F293B176C73C53F9DFCA7F8316943222F338FDFB1DB640804C735B44E6BA16B017E234066B9C4B5237E91DCDC33368C98EDB4F2B8F3C
  hashsumD d382f0a1kHS242693035/SHA512/14DC9FBA3E2C60723D96CBC4F21E81309F78E05B380FEB17F3CEB55640613DC27029D151A6D04ED51EC2BE8FC632D5338F55C6BBFDBC2A0B8E29A4DEFCA55F33
  TimeStamp MjAyMS0wNy0xMCAwODo0OTo0NyswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 HZUK46Gpbly5pT5V0HThQpa5Ha3DyjHXu/hVIUZDPHo=


 
BkdY3GUTZBS6oKlgPbjzidHk91pTB1+aU649+CYPdDtPZ64gjunKcGVzeKcGI77PV0z9h5MybkkJ
1KTnoj+R1Tv+HWTksi21QkgJkb6zSGdQnyWYIHwuleF81BY/8VdQvU9rHcg/d4IGt3XnU8WA2Pj0
vvPcWHUIQMvPmcOnmtg5HM+ONIeH6GaTcpJUZ/VDhhwze9/17j0gpsPtImVA9katcm5T545QeV5K
zEkkLmzX+jLApWIvTU2ZX3lGKtzhNJMRov8JvguHCv9FYx3EVPf2m4FbRuO2OZO6NaiLClYPZ/vJ
u1q++DiQgtZZUACMi0kAEd/oKjqYZglaoZO0Rg==

 
 
  
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTEuMC44NjQuNjc=
  challenge -5265669624646405797
  hashsumB 0b176a7frZX242693035/SHA512/6BD9F4417F16671F597891D5F6AC2466982928523C009EF86340019B23735056051578D7DD82E64455C98D8E27F51414AA67E75A69DE318B73F17E76BB492B41
  hashsumC d382f0a1kHS242693035/SHA512/14DC9FBA3E2C60723D96CBC4F21E81309F78E05B380FEB17F3CEB55640613DC27029D151A6D04ED51EC2BE8FC632D5338F55C6BBFDBC2A0B8E29A4DEFCA55F33
  TimeStamp MjAyMS0wNy0xNCAxNzowNzoyNSswMjAw
  identityAssuranceLevel 1
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