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Blue Energy A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 for Blue Energy
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 12. maj 2022

Direktionen

Martin Juul Moller
direktor

Bestyrelsen

Mats Fredrik Sigurd Sjostrand Lars Peter Fredell Martin Juul Mgller

Formand direktor
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Blue Energy A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Blue Energy A/S

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Blue Energy A/S for regnskabséaret 01.01.21 - 31.12.21, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.21 - 31.12.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Blue Energy A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
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Blue Energy A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

OVERTRADELSE AF SELSKABSLOVEN

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet ulovlig selvfinansiering, hvorved den

daveerende og nu tidligere ledelse kan ifalde ansvar.

Slagelse, den 12. maj 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Christian Buchwald Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne44106
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Blue Energy A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2021 2020 2019 2018 2017
Resultat
Bruttofortjeneste 23.925 10.130  23.369 19.179 14.432
Resultat af primeer drift 4.027 -8.861 12.485 12.520 7.511
Finansielle poster i alt 1.695 2.147 -12.035 199 -677
Resultat for skat 5.722 -6.714 449 12.719 6.833
Arets resultat 5072 -5283 -2128 9915 5318
Balance
Samlede aktiver 119.141 80.119 94.643 86.988 55.959
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 112 235 2.112 1.136 741
Egenkapital 18.799 -2.641 24987  27.396 17.480
Nogletal

2021 2020 2019 2018 2017
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 108,1%  200,0% -8,1% 44 2% 35,9%
Soliditet
Soliditetsgrad 15,8% -3,3% 26,4% 31,5% 31,2%

Likviditet og finansiering

Likviditetsgrad 81,0% 48,3% 974% 1482% 143,3%
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Blue Energy A/S

Ledelsesberetning

Ledelsen henleder opmaeerksomhed pa, at sammenligningstal for arene 2017 til 2019 ikke er
tilpasset med de forhold, som er beskrevet i anvendt regnskabspraksis omkring rettelse af
veesentlige fejl.

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristede geeldsforpligtelser

Likviditetsgrad:

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 9



Blue Energy A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i handel med elektricitet til erhverv og private forbrugere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for perioden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat pa DKK 5.071.990 mod
DKK -5.283.229 for perioden 01.01.20 - 31.12.20. Balancen viser en egenkapital pa DKK
18.798.806.

Selskabets primeere driftsresultat er markant forbedret i aret, idet der i 2020 var negativt
resultat af primeer drift pd m.DKK 8,8 mod et positivt resultat af primeer drift pa m.DKK 4,0.

Resultat og egenkapital er pavirket af konstaterede fejl vedrerende tidligere ar, som er
beskrevet i seerskilt afsnit om vaesentlige fejl under beskrivelsen af anvendt
regnskabspraksis.

Selskabet har eendret praksis for indregning af afholdte omkostninger til keb af leads.
Tidligere har disse omkostninger vaeret periodiseret under periodeafgreensningsposter med
lebende afskrivning over kundernes gennemsnitlige levetid. Selskabet har med
tilbagevirkende kraft udgiftsfert disse omkostninger. Dette har pavirket egenkapitalen
negativt primo aret med t.DKK 17.855.

Selskabet har i perioden 2017 til 2021 ydet lan til moderselskabet, Blue Cover ApS.
Selskabets ledelse har i 2021 konstateret, at ldnet er ydet i strid med selskabslovens
bestemmelser om selvfinansiering.

Egenkapitalen primo 2020 er pavirket positivt med t.DKK 1.882 vedrgrende ikke-indregnede
renteindtsegter. Arets resultat for 2020 er pavirket positivt med t.DKK 3.190 fer skat, hvoraf
skatteffekten udger t.DKK 702. Der er i arets resultat for 2021 indteegtsfert en renteindteegt pa
t.DKK 3.664, hvilket pavirker arets resultat for skat positivt.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.
Resultatforventningen for 2021 var en e@get omseetning i forhold til 2020 samt et positivt

resultat efter skat. Malseetningen blev opfyldt, som felge af veekst i kundetilgang.

Forventet udvikling

Selskabet forventer for det kommende ar et forbedret resultat fer skat i forhold til 2021.
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Blue Energy A/S

Ledelsesberetning

Videnressourcer

Det er vaesentligt for virksomhedens fortsatte udvikling at fastholde og fortsat udvikle
kompetencer ved at tiltreekke og fastholde veluddannet arbejdskraft. Virksomheden forseger
tillige at uddane egne folk internt i organisationen.

Finansielle risici

Selskabet er som felge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for finan-
sielle risici. Selskabet anvender fsva. keb af el finansielle instrumenter til styring af de disse
risici. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.

Prisrisici

Selskabet er eksponeret over for udsving i elpriserne, idet en veesentlig andel af
virksomhedens keb af el foretages pa et reguleret marked, hvor priserne er afhsengige af
eksterne variable, som virksomheden ikke selv kan pavirke. Salg afseettes pa markeder, hvor
dynamikker er pavirket af samfundspolitiske forhold, der kan pavirke selskabets skonomi
sdvel positivt som negativt.

Selskabet har som en konsekvens af de seerlige risici pd elmarkedet netop afviklet sine
fastprisaftaler i 2022 og har samtidig aftheendet tilsvarende afdeekningsinstrumenter, sdledes
at selskabet ikke leengere er eksponeret for prisrisici i forhold til eksterne markedspriser.

Eksternt miljo

I Blue Energy arbejdes der kontinuerligt pa at reducere miljgpavirkninger. Dette sker ved
lobende reduktion af vand-, varme- og el-forbrug. Herudover er det virksomhedens mission
at bringe den grenne produktion ned i gjenhgjde for de borgere, der gnsker at veere med til
reelt at gere en forskel. Det skal give den enkelte en gkonomisk fordel og samtidigt seette
gang i omstillingen af vores energisystem. Virksomheden arbejder fortsat for at sprede deres
budskab. Det sker bla. igennem investering i etablering af skov samt investeringer i
solcelleanleeg mm.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primeert udvikling af interne og kundevendte systemer og
portaler. Selskabets udviklingsomkostninger omfatter savel interne lentimer som udgifter til
eksterne konsulenter.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Blue Energy A/S

Resultatopgorelse
2021 2020
DKK DKK
Bruttofortjeneste 23.925.316 10.130.049
Personaleomkostninger -17.950.916 -17.191.797
Resultat for af- og nedskrivninger 5.974.400 -7.061.748
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -1.947.227 -1.799.583
Resultat af primeer drift 4.027.173 -8.861.331
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 115.382 413.345
Andre finansielle indteegter 3.694.891 3.209.337
Andre finansielle omkostninger -2.115.481 -1.475.693
Resultat for skat 5.721.965 -6.714.342
Skat af arets resultat -649.975 1.431.113
Arets resultat 5.071.990  -5.283.229

Forslag til resultatdisponering
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Note

10
10

11

12

Blue Energy A/S

Balance

AKTIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 2.632.631 1.711.351
Immaterielle anleegsaktiver i alt 2.632.631 1.711.351
Indretning af lejede lokaler 210.770 303.980
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 743.404
Materielle anleegsaktiver i alt 210.770 1.047.384
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 439.466 724.084
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 41.541.307 35.925.688
Deposita 1.460.341 1.257.854
Finansielle anlaegsaktiver i alt 43.441.114 37.907.626
Anlaegsaktiver i alt 46.284.515 40.666.361
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 44.287.950 35.450.592
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.802.111 200.219
Udskudt skatteaktiv 0 1.832.761
Tilgodehavende selskabsskat 658.612 0
Andre tilgodehavender 24.111.991 36.485
Periodeafgrssnsningsposter 307.167 413.920
Tilgodehavender i alt 71.167.831 37.933.977
Likvide beholdninger 1.688.637 1.519.092
Omsatningsaktiver i alt 72.856.468 39.453.069
Aktiver i alt 119.140.983 80.119.430
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Note

13

14
15

16

17

18
19
20
21
22

Blue Energy A/S

Balance

PASSIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Selskabskapital 1.100.000 1.100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 389.466 624.084
Reserve for udviklingsomkostninger 2.053.452 1.334.854
Reserve for sikringstransaktioner 16.107.643 -4.820.210
Overfort resultat -851.755 -879.862
Egenkapital i alt 18.798.806 -2.641.134
Hensaettelser til udskudt skat 3.347.939 0
Andre hensatte forpligtelser 3.050.306 0
Hensatte forpligtelser i alt 6.398.245 0
Anden geeld 3.993.830 1.099.522
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.993.830 1.099.522
Geeld til gvrige kreditinstitutter 20.341.125 20.350.023
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 13.284.182 15.575.772
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.694.999 6.813.595
Selskabsskat 0 732.257
Anden geeld 32.734.585 30.323.685
Periodeafgreensningsposter 14.895.211 7.865.710
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 89.950.102 81.661.042
Geeldsforpligtelser i alt 93.943.932 82.760.564
Passiveri alt 119.140.983 80.119.430

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Blue Energy A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Reserve for
efter indre  Reserve for sikrings-
Selskabs- veerdis  udviklings- trans- Overfeort Egenkapital

Belgb i DKK kapital metode omkostninger aktioner resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 -

31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 1.100.000 624.084 0 -4820.210 13.939.110 10.842.984
Nettoeffekt ved rettelse af veesentlige fejl 0 0 1.334.854 0 -14.818.973 -13.484.119
Korrigeret saldo pr. 01.01.21 1.100.000 624.084 1.334.8564 -4.820.210 -879.863  -2.641.135
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 -1.742.123 0 1.742.123 0
Udloddet udbytte fra tilknyttede

virksomheder 0 -400.000 0 0 400.000 0
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 23.290.371 0 23.290.371
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 0 2.663.403 2.180.664 -7.894.373  -3.050.306
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 0 -202.682  -4.543.182 873.750  -3.872.114
Overforsler til/fra andre reserver 0 50.000 0 0 -50.000 0
Forslag til resultatdisponering 0 115.382 0 0 4.956.608 5.071.990
Saldo pr. 31.12.21 1.100.000 389.466 2.053.452 16.107.643 -851.755  18.798.806
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Blue Energy A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indtegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2021 2020
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Renter, Blue Cover ApS Finansielle indteegter 3.663.757 3.190.330

Selskabet har i perioden 2017 til 2021 ydet lan til moderselskabet, Blue Cover ApS.
Selskabets ledelse har, som ogsa beskrevet i ledelsesberetningen, i 2021 konstateret, at lanet
er ydet i strid med selskabslovens bestemmelser om selvfinansiering.

Som felge af ovenstdende er der i 2021 foretaget renteberegning iht. geeldende sats, ijf.
Selskabslovens §215. Renten er periodiseret med tilbagevirkende kraft til de respektive
regnskabsar, hvor renteindteegten lebende er optjent. Afledt heraf er der i 2020 indregnet en
renteindteegt fra udlan til moderselskabet pé t.DKK 3.190. Belgbet udger for 2021 t.DKK 3.664.

Renteindteegterne vurderes, henset til postens sterrelse i forhold til selskabets resultat samt
ift. postens saerlige art og karakter, at veere en seerlig post, og er folgelig preesenteret saledes i
arsregnskabet.
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Blue Energy A/S

Noter
2021 2020
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 15.932.939 15.629.303
Pensioner 648.842 474.377
Andre omkostninger til social sikring 72.012 73.082
Andre personaleomkostninger 1.297.123 1.015.035
[ alt 17.950.916 17.191.797
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 32 30
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 3.208.500 3.499.750

Med henvisning til ARL 8§98B stk. 3 er vederlag til direktion og bestyrelse vist samlet.

3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 115.382 413.345
4. Finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 3.686.078 3.190.330
Renteindteegter i gvrigt 7.952 16.951
Valutakursgevinster 861 2.056
@vrige finansielle indtesegter 8.813 19.007
I alt 3.694.891 3.209.337
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Blue Energy A/S

Noter
2021 2020
DKK DKK
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 132.888 0
Renteomkostninger i gvrigt 152.030 72.926
Valutakurstab 600 196.188
@vrige finansielle omkostninger 1.829.963 1.206.579
@vrige finansielle omkostninger 1.982.593 1.475.693
Ialt 2.115.481 1.475.693
6. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 115.382 413.345
Overfort resultat 4.956.608 -5.696.574
Ialt 5.071.990 -5.283.229
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7. Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklings-
Belgb i DKK projekter
Kostpris pr. 01.01.21 10.962.328
Tilgang i aret 1.920.000
Afgang i aret -5.202.967
Overforsler i arets lob til/fra andre poster 1.162.283
Kostpris pr. 31.12.21 8.841.644
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.21 -9.250.977
Afskrivninger i aret -1.742.123
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 5.202.967
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster -418.880
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 -6.209.013
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 2.632.631

Udviklingsprojekter omfatter primeert udvikling af interne og kundevendte systemer og
portaler. Selskabets udviklingsomkostninger omfatter savel interne lentimer som udgifter til

eksterne konsulenter.

Det er ledelsens vurdering, at der henset til selskabets nuveerende indtjening samt
forventninger til fremtidige resultater ikke er nedskrivningsbehov pa udviklingsprojekter.
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8. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Indretning af  driftsmateriel

Belgb i DKK lejede lokaler og inventar
Kostpris pr. 01.01.21 771.275 1.937.040
Tilgang i aret 111.895 0
Afgang i aret -18.000 -41.707
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 0 -1.137.999
Kostpris pr. 31.12.21 865.170 757.334
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.21 -467.296 -1.193.637
Afskrivninger i aret -205.104 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 18.000 41.707
Overforsler i arets lob til/fra andre poster 0 394.596
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 -654.400 -757.334
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 210.770 0
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9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.21 100.000
Afgang i aret -50.000
Kostpris pr. 31.12.21 50.000
Opskrivninger pr. 01.01.21 624.084
Tilbagefersel af opskrivninger pé afheendede aktiver 50.000
Arets resultat fra kapitalandele 115.382
Udbytte relateret til kapitalandele -400.000
Opskrivninger pr. 31.12.21 389.466
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 439.466

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
Obligo ApS, Kgbenhavn 100% 439.466 115.382 439.466
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Noter
10. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt
Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksom-
Beleb i DKK heder Deposita
Kostpris pr. 01.01.21 35.925.687 1.257.854
Tilgang i aret 16.076.605 202.487
Afgang i aret -10.460.985 0
Kostpris pr. 31.12.21 41.541.307 1.460.341
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 31.12.21 41.541.307 1.460.341
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
11. Periodeafgreensningsposter
Andre periodeafgraensningsposter 307.167 413.920

12. Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestdende pa t.DKK 50, som er deponeret overfor
selskabets bankforbindelse.

13. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Pélydende

veerdi i alt

Antal DKK

Kapitalandele 1.100.000 1.100.000
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Noter
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
14. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.21 -1.832.761 -3.263.874
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1.308.586 1.431.113
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen 3.872.114 0
Udskudt skat pr. 31.12.21 3.347.939 -1.832.761
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Henseettelser til udskudt skat 3.347.939 0
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Immaterielle anleegsaktiver 579.179 376.497
Materielle anleegsaktiver -151.903 -20.369
Tilgodehavender 4.543.182 0
Hensatte forpligtelser -671.068 0
Skattemeessige underskud -951.451 -2.188.889
Ialt 3.347.939 -1.832.761
15. Andre hensatte forpligtelser
Garantiforplig-
Beleb 1 DKK telser
Hensat i aret 3.050.306
Forpligtelser pr. 31.12.21 3.050.306
31.12.21 31.12.20
DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
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Noter
Kortfristede forpligtelser 3.050.306 0
16. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Beleb 1 DKK efter b ar 31.12.21 31.12.20
Anden geeld 1.045.089 3.993.830 1.099.522
I alt 1.045.089 3.993.830 1.099.522
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
17. Periodeafgreensningsposter
Periodiseret salg til kunder 14.895.211 7.865.710
18. Oplysninger om dagsvaerdi
Afledte finan-
sielle instru-
Beleb i DKK menter Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.21 20.650.825 20.650.825
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 3.050.306 3.050.306
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
egenkapitalen 20.240.065 20.240.065
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Noter

Afledte finansielle instrumenter omfatter terminsforretninger vedr. fremtidigt keb af el
Terminskontrakter er veerdiansat pa baggrund af forudssetninger oplyst, jf. note 19.

19. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastsaetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle in-
strumenter. Selskabet indgdr alene kontrakter med det formal at afdeekke prisrisikoen pa
fremtidigt keb af el, hvor prisen lgbende kan variere veesentligt, som beskrevet i afsnittet
"finansielle risici". Ved udgangen af 2021 er sikret fremtidigt varekeb af el pd ca. t. MWh 146
for en periode pé op til 11,25 ar efter balancedagen. Dagsveerdien af terminskontrakterne ud-
ger pr. 31.12.21 t.DKK 20.651, og den urealiserede nettogevinst for skat indregnet pa egen-
kapitalen pr. 31.12.21 udger t.DKK 20.651, hvoraf t.DKK 3.050 er recirkuleret til vareforbrug i
resultatopgerelsen til afdeekning af tabsgivende kontrakter pa tilsvarende belgb. Der indgas
kun terminskontrakter med modparter (danske markedsledende akterer inden for handel
med el), som har en god kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.

20. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet kontrakt med en systemleverander. Kontrakten har en opsigelsevarsel
pa 12 maneder. Forpligtelsen udger i alt t.DKK 1.056.

Selskabet har indgdet lejekontrakt med tilknyttet virksomhed. Kontrakten har en
opsigelsesvarsel pa 6 maneder. Forpligtelsen udger i alt t.DKK 1.598.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med administrationsselskabet Blue FinCo ApS samt gvrige dan-
ske selskaber i koncernen og heefter forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat péa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel-
skaber. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatte-
forpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har ikke-foreeldede forpligtelser over for kunder pa t.DKK 40.771, som lgbende
veerdiansaettes ud fra ledelsens forventning om reel tilbagebetalingsrisiko. Erfaringsmeessigt
er det ledelsens vurdering, at der ikke sker vaesentlig afvikling af disse eventualforpligtelser.
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21. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til gvrige kreditinstitutter pa t.DKK 20.341 har selskabet afgivet
sikkerhed i tilgodehavender fra salg, hvis regnskabsmasssige veerdi pr. 31.12.2021 udger
t.DKK 44.288.

22. Nzertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Blue Cover ApS, Kebenhavn/Danmark Moderselskab
Blue FinCo ApS, Kgbenhavn/Danmark Ultimativ dansk moder
Scandinavian Credit Fund I AB (publ), Ultimativ modervirksomhed
Stockholm/Sverige

2021
Transaktioner Relation DKK

Renteindtaegt vedr. ulovlig selvfinansiering,
Blue Cover ApS Modervirksomhed 3.663.757

Der er kun givet oplysninger om transaktioner med neertstdende parter, som ikke er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgar af note 2. Personaleomkostninger.

31.12.21
Mellemveerender DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 43.343.418
Geeld til tilknyttede virksomheder -8.694.999
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22. Nzertstaende parter - fortsat -

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omsaetningsaktiver og kort-
fristet geeld til tilknyttede virksomheder bestar af mellemveerender, som afregnes lebende og
i overensstemmelse med selskabets normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke fore-
taget nedskrivninger herpa.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under anleegsaktiver omfatter
overvejende tilgodehavende hos moderselskabet opstdet ved moderselskabets erhvervelse af
Blue Energy A/S, som redegjort for i note 1. Som felge af, at mellemvaerendet er omfattet af
bestemmelserne om ulovlig selvfinansiering, er forrentningen foretaget i overensstemmelse
med selskabslovens regler herom med en rentesats i overensstemmelse med selskabslovens
§ 215.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Blue FinCo ApS,
Kgbenhavn/Danmark.
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23. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Blue FinCo ApS, Kebenhavn/Danmark,
CVR-nr. 39267608, der udarbejder koncernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret vaesentlige fejl i arsregnskabet for 2020.

Manglende indregning af renteindteegter fra ydet selviinansiering til moderselskab
Selskabets ledelse har i &ret konstateret, at ydet lan til moderselskabet i tidligere ar pa ca.
m.DKK 27 er i strid med Selskabslovens bestemmelser om selvfinansiering. Afledt heraf har
selskabet ved en fejl tidligere ar ikke indregnet renteindteegter iht. bestemmelserne i
Selskabslovens § 215 vedrerende det ydede 1an, som beskrevet i note 1. Akkumuleret til og
med 31.12.2019 andrager den opgjorte rente t.DKK 2.413, mens belgbet for 2020 andrager
t.DKK 3.190.

Henset til den belgbsmaessige sterrelse er forholdet behandlet som en veesentlig fejl, hvor den
belgbsmaessige effekt er indregnet pa egenkapitalen primo med tilpasning af
sammenligningstal. Egenkapitalen primo 2020 er pavirket positivt med t.DKK 1.882
vedrorende ikke-indregnede renteindtsegter. Arets resultat for 2020 er pavirket positivt med
t.DKK 3.190 fer skat, hvoraf skatteffekten udger t.DKK 702.

Reserve for udviklingsomkostninger

Selskabet har pr. 31.12.2020 indregnet udviklingsprojekter i balancen med en bogfert veerdi
pa t.DKK 1.711. I henhold til Arsregnskabslovens bestemmelser skal der ved indregning af
udviklingsprojekter i balancen bindes et tilsvarende belgb under egenkapitalen som reserve
for udviklingsomkostninger korrigeret for skatteeffekten af de aktiverede omkostninger.
Selskabet har ved en fejl ikke foretaget binding af ovenneevnte reserve. Forholdet er
korrigeret pa egenkapitalen primo ved, at belgb pa t.DKK 1.335 er overfert fra de frie reserver
til reserve for udviklingsomkostninger pr. 31.12.2020. Andringen har ingen drifts- eller
skattemaessig pavirkning.
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23. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indregning af markedsferingsomkostninger (kebte kundeemner)

Selskabet har i tidligere ar aktiveret afholdte omkostninger relateret til kebte kundeemner
(leads) under periodeafgreensningsposter, med lgbende afskrivning over kundernes
gennemsnitlige levetid. Ledelsen er ved neermere undersggelse i 2021 kommet til den
konklusion, at hel eller delvis aktivering af disse omkostninger potentiel kan have veeret i
strid med Arsregnskabslovens bestemmelser, og afledt heraf tilpasset selskabets praksis
herfor.

Henset til den belgbsmaessige sterrelse er forholdet behandlet som en veesentlig fejl, hvor den
belgbsmaessige effekt er indregnet pa egenkapitalen primo med tilpasning af
sammenligningstal. Egenkapitalen primo 2020 er pavirket negativt med t.DKK 19.687
vedrerende ikke-udgiftsforte omkostninger til kebte kundeemner. Arets resultat for 2020 er
pavirket positivt med t.DKK 2.516 fer skat, hvoraf skatteffekten udger t.DKK 684.

Den samlede belgbsmessige effekt af ovenstdende fejl pad egenkapitalen primo udger for
2020 i alt en negativ regulering p& t.DKK 17.805. Arets resultat for regnskabsaret 2020 er
pavirket positivt med t.DKK 5.706 feor skat og en negativ skatteregulering pa t.DKK 1.386.
Balancesummen er samlet reduceret med t.DKK 15.288

Sammenligningstal for 2020 er tilrettet i resultatopgerelse, balance og noter. Den akkumule-
rede effekt af vaesentlige fejl er indregnet direkte i egenkapitalen primo sammenligningséaret.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéa selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
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23. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtesegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méales ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestromssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestremssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfores til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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23. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvesrdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 2-7 0
Indretning af lejede lokaler 2-3 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-
regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter maéles efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
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indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode.

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhesendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
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males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplases, nar udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.

Urealiserede gevinster og tab pé finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestrgmssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven males med fradrag af udskudt
skat. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion finder sted eller den ikke leengere forven-
tes at finde sted.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, om-
struktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af
selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser maéles til nettorealisationsveerdi
eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1 — b5 ar. Garantiforpligtelser maéles til nettorealisationsveerdi og indregnes pa grundlag af
tidligere ars erfaringer med garantiarbejder.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
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liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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