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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 for Kaprun ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 21. marts 2023

DIREKTION
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE I KAPRUN ApS

KONKLUSION

Vi har revideret arsregnskabet for Kaprun ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efier arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gezldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nzr-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yder-
ligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR REGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab. der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation.
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF REGNSKABET

Vores mal er at opn hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fulge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de eko-
nomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og undferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattel-
se af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udirykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis

er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
lengere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuclle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 21. marts 2023

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
-’
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BERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet er er kab, salg, investering i fast ¢jendom og vardipapirer samt hol-
dingvirksomhed.

USIKKERHEDER OG USADVANLIGE FORHOLD:

Efter ledelsens opfattelse, eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller usadvanlige forhold,
der pévirker indregningen og mélingen i arsrapporten.

UDVIKLINGEN I REGNSKABSARET:

Selskabets driftsresultat udviser et resultat pé kr. 1.896.290.

Ledelsen vurderer det opnaede resultat som tilfredsstillende.
DEN FORVENTEDE UDVIKLING OG HENDELSER INDTRUFFET
EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING:

Baseret pa allerede gennemforte aktiviteter samt igangveerende opgaver og aktiviteter forven-
ter ledelsen et tilfredsstillende resultat i det kommende regnskabsar.

Der er fra regnskabsérets udleb og frem til i dag, efter ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold,
som vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kaprun ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

ZANDRINGER I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjencs, herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansiclle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER
I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efier skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

FINANSIELLE POSTER
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende veerdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til nul kr. og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den ne-
gative indre veerdi. i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeassige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
til at dakke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af af- og nedskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem af-
hendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusive
inklusive ikke nedskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet. Der tages hen-
syn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab til nettorealisationsverdien.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifier vedrorende efter-
folgende regnskabsar.

EGENKAPITAL
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret. vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

FINANSIELLE GALDSFORPLIGTELSER
Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.



Note

1

2

3

RESULTATOPGYRELSE FOR REGNSKABSARET

BRUTTOFORTJIENESTE .....ccovrverreierrnrmrcsnnerssmenssssesesacnne

PersonaleomkoStIIIZET ......coivvviverreineirieirnneriresieereestaecre e et eenseerecese e seseees

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V. ..

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccovevveivcivcrvrennn.
Finansielle indtaBELer .......cccviciorineniecienisenesiineinesererseseenecsserseimesiessesscensensens
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder ................

RESULTAT FOR SKAT .cneeerrirrnrenrenssscsseassisisnesssesssssmsssnsesssmsesssasans

Regulering af skat vedr. tidligere ar
Skat af Arets FESULLAL ......ovviivcirieiieiiiiieninie e et ete ettt eaa s emenees e s e e enesens

ARETS RESULTAT ..eoveeervcnreeescsnasssesmsssssosessssssseeesmesesasasnsnsesssssasnssssaseras

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas fordelt saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis MEtOde ......ccovievevireciecrerirere et e

DISPONERET T ALT ....vciivvrremerncmsecsnenesisresecsrsnsssaesens

2022 2021
-15.754 -18.748
0 0
-19.754 -18.748
1.982.965 1.264.911
118 0
-6.689 -7.761
-75.000 -104.000
1.881.641 1.134.402
0 16
14.650 26.402
1.896.290 1.160.820
0 0
58.900 57.200
1.837.390 1.103.620
1.896.290 1.160.820
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

AKTIVER
Note 2022 2021
ANLAGSAKTIVER
4 FINANSIELLE ANLZEZGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........coviiniivenienineieninieeeeceeeene, 24.715.951  29.732.986
ANLAEGSAKTIVER T ALT ....ccocemeecnesersnesnsensersanne 24715951  29.732.986
OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder .........ooocoveeomiieciieecricceieeinee. 0 0
5 Udskudt skatteaktiv ...ccoeieiiieriicieniieieeii ettt st senns 0 0
5 Tilgodehavende selskabsskat .........cccceovieiieieciiniieininrieieine e 0 0
Andre tilgodehavender .........oovcciciiiiniiicecse et 0 0
0 0
LIKVIDE BEHOLDNINGER
Indestdende 1 pengeINSLItULET .....ocoieevicvieciiince sttt 354.103 945.275
OMSATNINGSAKTIVER I ALT " 354.103 945.275

AKTIVER TALT cesreerctisceinisrenissniseesesssncsmsassesssessssssssnsasssasasnsonss 25.070.054  30.678.261
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PASSIVER
Note 2022 2021

EGENKAPITAL
Anpartskapital ....cociiiiieiie et ere s 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis MEtode ..o e 0 0
OVETTBIt TESULLAL c.o.veeuteieierierec et tet e et et sre s e sne e s neab e s ss e raeene 18.471.394  16.634.004
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ..........ccocccmevnicniner e 58.900 57.200
EGENKAPITAL T ALT ...ccomvcenivinnrnens 18.610.294  16.771.204
LANGFRISTET GALD
Geld til tilknyttede virksomheder .........cccoceoeiiiinnisinire e 6.249.417 13.716.128
ANen ZRIA oo et et 0 0
LANGFRISTET GALD I ALT 6.249.417 13.716.128
KORTFRISTET GALD

5 SelSKaDSSKAL .ooviiviireiereeieiertiee ettt eaene 133.062 56.029
Bankgald .....ccoooiiiiii e e ras 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder ........c.cocooeiriiiiciciec e 0 0
ANEN BRI oot bbb 77.281 134.900
KORTFRISTET GALD I ALT 210.343 190.929
GAELDIALT ... A N 6.459.760  13.907.057
PASSIVER TALT .ooviiriinresncenscssscssnssscsssssnseseesessssssssssnes 25.070.054 30.678.261

6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.
7 Nartstaende parter



EGENKAPITALOPGOURELSE

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Anparts-  indre vaerdis  Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte I alt

Bevagelser i arets lob:

Egenkapital 1. januar 2021 ......... 80.000 0 15.530.384 0 15.610.384
Arets resultat .oooovieeeniniiennnnn, 0 1.160.820 1.160.820
Betalt udbytte .....ccccoveererinnannen. 0 0
Foreslaet udbytte ......ccoocceeeneeee -57.200 57.200 0
Egenkapital 1. januar 2022 ......... 80.000 0 16.634.004 57.200 16.771.204
Arets resultat ......coooveererrevirennnnn. 0  1.896.290 1.896.290
Betalt udbytte ......ocovveerirncerinene. -57.200 -57.200
Foreslaet udbytte .......cccevcuennneee -58.900 58.900 0
Egenkapital 31. december 2022 .. 80.000 0 18.471.394 58900 18.610.294

Selskabets anpartskapital udger kr. 80.000 fordelt i anparter a kr. 1.000 eller multipla heraf.

Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke varet ®ndringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.
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NOTER

1 BRUTTOFORTJENESTE

Nettoomsatningen er under henvisning til arsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2 PERSONALEOMKOSTNINGER

Direktoren er eneste ansatte i selskabet. Direktoren arbejder ulannet.

2022 2021
3 SKAT AF ARETS RESULTAT
Skat af arets skattepligtige indkomst i de sambeskattede selskaber .................. 627.215 395.621
Skat af indkomst i datterselskab ........occvvervcnniiciecreneecr e -641.864 -422.023
Arets UASKUALE SKAL 1.vevevrereinvereesierniesseceso e sese e csesesessesse e s es s s eeseeeees 0 0
-14.650 -26.402
4 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 2022 ........cccocvveceeiiiiiesieseereeieseetee e e 46.000.000  46.000.000
ATELS tIZANE .vcvervrrecereecie it ees s st vsnaees 0 0
ATELS AZANG c..ovovievreire et bbbttt bt 0 0
Anskaffelsessum 3 1. december 2022 ...c.ooviiveciniiriceniiieiiene e e 46.000.000  46.000.000
Verdiregulering 1. januar 2022 ........ccoeieverireienieenee e reeresessessessnesseeeenee: -16.267.014 -17.531.925
Udloddet UABYLE ....co.eoeiiieeiericrcrecntecire s bt ass et sr e s s st ssasens ~7.000.000 0
Arets resultat i tilknyttede virksOmNEder ..........cccuovoeuiieireeece e eeeeseneeens 1.982.965 1.264.911
Andre verdiregUIETINZET ....c..ccooviieiicrern et st 0 0
Vardiregulering 31. december 2022 .......cccouicieieviireninniccnenneiie e -21.284.049 -16.267.014
Regnskabsmassig vardi
31. december 2022 ...t ettt netenssaeneas 24.715.951 29.732.986

Kapitalandele i tilknyitede virksomheder specificeres séledes:

Ejerandel/  Selskabs- Andel af Andel af
Navn Hjemsted Stemmer kapital resultat  egenkapital
Pedersen & Poulsen A/S Charlottenlund  100,00% 500.000 1.982.965 24.715.951
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5 UDSKUDT SKAT OG SELSKABSSKAT Udskudt skat Selskabsskat

Saldo 1. Januar 2022 ......c.ooeeeiiieieeeeeeeeeeee e et erenaeas 0 56.029
Udskudt skat reduceret efter nedsattelse af selskabsskatten ...........coveveeee... 0 0
Skat af arets resultat .......oovveeeeeeeieeiireee e 0 -14.650
Regulering af skat vedr. tidligere &r .......cc.cccooevvvvvenens 0 0
Overfort fra sambeskattede selskaber, vedr. tidl. 4r ...... 0 0
Overtort fra sambeskattede selskaber 0 641,864
BEtalt 1 ArEt ..voviiieeiieirerireeeier sttt as st s ettt e s et e s nen 0 -550.182
Saldo 31. december 2022 ......cocooiiieeiiiieieeeeeee e et 0 133.062

Den udskudte skat er beregnet med en skattesats pa 22 %. Udskudt skatteaktiv kan henfores
til skattemseessige underskud til fremfarsel.

6 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Kaprun ApS er sambeskattet med dattervirksomheden Pedersen & Poulsen A/S.

Som administrationsselskab heefter Kaprun ApS ubegrenset og solidarisk med dattervirksomhe-
den for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt
dansk kildeskat pa renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil
kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et storre belgb.

7 NARTSTAENDE PARTER

Transaktioner med nertstiende parter
Der er sket forrentning af mellemregninger m.v.



