REVISIONS FIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

é,y%
’/I/SSJ
(j/,.
7
Bergholdt.dk A/S
Beorstenbindervej 5
5230 Odense M
CVR-nr. 34604630
Arsrapport for regnskabsiret
1. januar - 31. december 2016
PIWRIGENT:

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa

LoTTE PARSKE

KOGTVEDLUND

KOGTVEDPARKEN 17 - DK-5700 SVENDBORG - TELEFON: +45 62 22 99 66 - TELEFAX: +45 62 22 00 69
INTERNET: www.edelbo.dk - E-MAIL: email@edelbo.dk - CVR-NR. 35486178

KONTOR I KGBENHAVN: FREDERIKSHOLMS KANAL 2, 1. SAL - DK-1220 K@BENHAVN K.
TELEFON: +45 33 43 64 00 - TELEFAX: +45 33 43 64 01



INDHOLDSFORTEGNELSE

PATEGNINGER

LedelSESPALEGNING ...couveieuieuirteieieiriiereeretessesr et et eaesreste et s et sesae e n e s b be s b s s bbb s bbb bbb ae e,

Den uafheengige revisors reviSionSPALEZNING .......coveueruruiecieccrmimeeieicesissesserere st sss s saesessnn:

LEDELSESBERETNING

SEISKADSOPIYSHIBGET +ossssuscusssssissssrsnassossssmspsesssssssiyesssossranssansss i somss smusss sk s SoEr o S0 S90S (s v ISR EE SRR

LedelSESDEIINING. ......ccccensnsnssnssosnnnesssnssnssotssins 5issssstsansssshisssssons s6osss s s iaeyaass sEss i ssToes s massssvs s e e evivuesiesionss

ARSREGNSKAB 2016

Anvendt regnSKADSPYAKSIS susussissssmsussessomammonmumsionessssssnn ssesisssesvssssssessssosssssississssssnsistoessasamsssssamss

RESUIALOPEBICISE ...eoverrreesarsmsonsorsemasaarsomsmssnssasessosiorsssnessssinsiissisemnnsinstosie s i3 i3as i i sassssssssesmssmssmaesessmmsssesn

BALATICE ittt et e ee et e e e e ee e e et e e e eea—_a e e e et aeeeeaneeeaantaeaaesstaaaasesaeestteeanssteaaannraeenrtaeeennnran.

12

13-14

15

16 - 19



LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
Bergholdt.dk A/S.

Arsrapportén er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 24. maj 2017
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Bergholdt.dk A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Bergholdt.dk A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd heaj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nér sidan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

-fortsaettes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)
Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

¥ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisions-
bevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasent-
lig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¥ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmerksom pa oplysninger herom i &rsregn-
skabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

¥ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

-fortseettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation
i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 24. maj 2017

REVISIONSFIRMAET EDELBO
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LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL

|Hovedta1 t. kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Bruttofortjeneste ................... 34.836 47.945 50.352 22.341 21.109
Resultat primeer drift .............. 8.680 15.726 18.417 7.035 1.187
Finansielle poster, netto ......... -109 535 454 629 370
Aret resultat ... 8.132 5.155 9.691 5.529 1.168
Balancesum ..........coceeeeveeeeencnne 54.443 50.506 47.197 53.958 37.948
Investering i anleegsaktiver .... 3.897 6.241 6.241 5.286 5.286
Egenkapital ... oo 40.111 30.132 31.323 24.977 12.919
Afkastningsgrad ..........ccccuen.e.. 17 % 31 % 39 % 13% 3%
Egenkapitalandel .................... 74 % 60 % 66 % 46 % 34 %
Egenkapitalforrentning .......... 20 % 17 % 31 % 22 % 9%

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings anbefalinger og
vedledninger. Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
HOVEDAKTIVITETER

Selskabets hovedaktivitet bestér i at drive turist-, rutekersel og rejsebureau samt hermed beslaegtet virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD

Selskabets resultat for regnskabsaret 2016 udviser et overskud pa 8.131.644 kr. og en egenkapital pr. 31. december
2016 pa 40.110.682 kr.

Selskabets ledelse anser det realiserede resultat for tilfredsstillende.

Avrets resultat opnas ved optimering af selskabets driftsaktiviteter samt en teet styring af omkostninger, hvilket er af stor
vigtighed, da selskabets primeare marked er serdeles konkurrencepraget.

Der forventes et resultat i 2017, pa niveau med 2016.

Bergholdt.dk A/S har som led i styrkelsen af kapitalgrundlaget i datterselskabet Busfinans 2015 ApS ydet selskabet et
tilskud pa 700 t.kr.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Det er selskabets vurdering, at der ikke foreligger usikkerhed ved indregning og maéling af arsregnskabets respektive
regnskabsposter.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentlig vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Bergholdt.dk A/S for perioden 1. januar - 31. december 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

I henhold til drsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Regnskabet for Bergholdt.dk A/S
og dets datterselskaber indgar i koncernregnskabet for Buslager ApS, CVR-nr. 27 62 43 16.

Selskabet udarbejder i overensstemmelse med ARL § 86, stk 4 ikke pengestromsopgerelse. Selskabets pengestromme
indgér i koncernregnskabet for Buslager ApS.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret endringerme i arsregnskabsloven ved lov nr. 738 af
1. juni 2015.

Implementeringen medferer, at der fremover érligt skal foretages revurdering af restveerdier pa materielle aktiver.

Revurderingen vurderes ikke at have regnskabsmaessig effekt for regnskabsaret 2016. Fremtidige endringer foretages
derfor i henhold til overgangsbekendtgerelsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabs-
messige sken og har derfor ingen effekt pé selskabets egenkapital.

Implementeringen har i gvrigt ikke givet anledning til eendring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har alene
afstedkommet nye og @ndrede prasentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopggerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opn4 drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsel
som folge af eendrede regnskabsmassige sken, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og
aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/

fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet aflegges
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen

mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

NETTOOMSATNING

Nettoomsztningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen, sédfremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

DRIFTSOMKOSTNINGER

Driftsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsztning, herunder indgéar omkostninger
til breendstof, reparation og vedligeholdelse, skatter og forsikring samt gvrige omkostninger.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatnings-
kredsen sdledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

BYZIINEET ..o.voiiiieieieieeteeiet ettt st s s e ssesnesesessesnens 30-40 ar med forventning til scrapveerdi
Bygning Pavillion ........swsssssssssrsssssssssssmmamisinsssessmssasssss 15 ar med forventning til scrapveerdi
Fabriksnye DUSSET ...... oo nmmnosismmmeessiessntosss st osesss 10 &r med forventning til scrapveardi
BIUEEE DUSSEE. cvverereresonmansnssassnsonserssii s 35654583 S RTFvasmas SRR SETo RS 2-4ar med forventning til scrapveardi
@vrigt driftsmateriel 0g INVENLAT ..........ccocerveviriiieniiciicccienenes 3-54r med forventning til scrapverdi

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien
aktivets regnskabsmessige vaerdi, opharer afskrivning.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under afskrivninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste indregning til opgjort
kostpris svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives
som gvrige tilsvarende anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som geldsforpligtelse, og leasmgydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse

vedrerende operationel leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

-fortsaettes-
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-fortsat-
NEDSKRIVNING AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
vardiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages der nedskrivning til
aktivets lavere genindvindingsveerdi. Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hejeste verdi af
nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer,
direkte lenninger og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor det vurderes at vaere indtruffet en.objektiv indikation p3, at et
tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende regn-
skabsar.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslet udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT
Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af

skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

-fortsaettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
males til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare

gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som falge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

GZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geeld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgzld.

NOGLETAL
. Resultat af primeer drift x 100
Afkastn < AT
e S Gns. aktiver
Egenkapitalandel .....c.cmmmannmmnsanusmmnsninssmssssmmsi Egenkapital x 100

Passiver

Avrets resultat x 100
Egenkapitalforrentning .........coceceeeeeereereencneerenineesennecsisiscisisenenns Egenkapital




RESULTATOPGYRELSE FOR 2016

Noter

1 BRUTTOFORTJENESTE

2 PersonaleomKOSIIIIZET .......cceceoveterireereeneenineeneestestetesesesenesteseenesseeeseesesessesseneesenseses

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER

3 ATSKEIVIMTBET cooccmssumonsmvassouivssssmsmenssssisss sossssssnsbassimssssss sy vasssisssss i e sesnsamsonangss

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

8 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........ccccceeeveeeirenieincnnenencne
4 Finansielle INAtaRELEr .......ccccoeeeriiiieeecicc e e
5 FinansiClleMdBIEr ..uwsmsmmmsvmsssmssmosmnsvasssssmssnnsmssvisisssmsissssssiassssss svssssssiansss

RESULTAT FOR SKAT

6 SKat af AretS TESULLAL .....oooeieeeeeeceteeeeeeeeeee et ecrree e e eereeeeeesrnaeessestaeeeesseeeessneeesnnneanns

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabSaret ........coccooieiiiinireneeeee ettt
OVETTBIt TESUILAL ...c.eeeieeieeeeee ettt ettt sae s aesae e sees

2016 2015

Kr. Kr.
34.835.976 42.892.903
-25.616.581 -28.613.588
9.219.395 14.279.315
-539.671 -2.224.931
8.679.725 12.054.384
1.441.052 -540.948
88.068 379.752
-197.146 -121.133
10.011.698 11.772.054
-1.880.054 -2.913.671
8.131.644 8.858.384
0 10.000.000
8.131.644 -1.141.616
8.131.644 8.858.384




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER
2016 2015
Noter Kr. Kr.

ANLAGSAKTIVER:

7 MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER:
Grunde 0 DYZNINEET ...cvecveirieieieieieceeetetete ettt 5.934.410 7.755.506
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENLAT .......ccecevveeeircrtiiecnieeeereeesreee e 5.171.275 3.075.472
Indretning af lejede 10Kaler ..ot 0 9.323
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER I ALT 11.105.685 10.840.301
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............cccoiiicniiniiiininicccceenenne 3.314.989 1.173.937
DIEPOSIEA s tmnnsmnnsnsssssisssssassssessessinsonssmssmvasioss eaaiinssss e ssisst e s s oo H57454S 754 5455708608 R 45 03 VTR 108.680 105.517

3.423.669 1.279.454

ANLAEGSAKTIVER I ALT 14.529.354 12.119.755
OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDNINGER:
Révarer og hjelpematerialer ... 61.000 45.000
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer .........coccoevereereecnenrecnennencnacns 2.548.929 3.885.257
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccooococeicniiciniiciiiiiccceene, 577.026 4.820.521
Andre tilgodehavender. ... s mm susamssmmmarrmamwasamimasiamsmmies 457.724 630.600
PeriodeafgraenSningSPOSter ........ccceetreeieierietrereniete et e 191.033 25.151

9 Udskudt SKAtLEAKLIV ......c.eeeeveereieieeeeeieteeste ettt ettt et se e e nes 0 217.822
TILGODEHAVENDER I ALT 3.774.712 9.579.351
VZAERDIPAPIRER OG KAPITALANDELE 108.822 79.987
LIKVIDE BEHOLDNINGER 35.969.557 33810018
OMSZATNINGSAKTIVERI ALT 39.914.091 43.514.357

AKTIVERIALT 54.443.445 55.634.111




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

Noter

10

11

EGENKAPITAL:

AKHEKAPIIAL ..ottt ettt
OVErkurs VEd EIMISSION .......cooveevieieieeiieetieieieseeertete st e neaesseste e et e stessessesaee s esne st esenees
OVErTort TESUTEAL ... .comemeammmsrsmsimssemssnsmmssnssnssiasssnies sy 5455855505485 155 050435 106 S5 ERET ST oRTRRT)
Foreslaet udbytte for regnskabSaret ..........ococevevnenicneiinienrcrenereeccreceecrcne e

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER:

UASKUAL SKAL oo es e seeee e

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Geeld til realkreditinSHEULIET .....c..veieeeeeeeie e eeeeeeee e e e eerresaeeeneeeraeessaeeesaeesesnaennens
LeasingforpliglelSer .........coiuiiriririeireenteiceccet et

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristet gaeld ........... R e ot ek et et et A R eSS e b LS
Modtagne forudbetalinger fra kunder ..........cccoceeeervcnennincncniccnnene. JEUSO
LeverandarFEld .xwmmmsmmmmmamnmumnusmsmmanssmmaessviesivsmsssosmsmssesiswags
Geeld til tilknyttede VITKSOMBEAET ...ooumivmmssesmsssmasmimmmmsmsissiimssesissmsisssssessssassnesmnsssnsasns
Skyldig selskabsskat ..o smimmssemsiesmimm s s susissssmsssisins sssissiorsssssssssnssnimssisnns
ANAEIN G ... oncoerseoneersassesasansersassnontosnssssissss sk iis o5esss isvasssss aosssvsns dossessens sxenssassusss
Geld til virksomhedsdeltagere 0g 1edelSe .......ccooireruerirvcnnrcnrncneenreeecerereeece e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERI ALT

Eventualforpligtelser

12 Sikkerhedsstillelser

13

Neertstaende parter

2016 2015

Kr. Kr.
1.000.000 1.000.000
13.716.799 13.716.799
25.393.883 17.262.239
0 10.000.000
40.110.682 41.979.038
202.488 0
0 1.347.000
2254374 0
2.254.374 1.347.000
411.534 0
551.662 369.071
1.801.069 1.277.867
1.346.555 0
1.459.744 3.068.842
5.401.851 6.387.760
903.485 1.204.533
11.875.900 12.308.073
14.130.274 13.655.073
54.443.445 55.634.111




EGENKAPITALOPGORELSE
Overkurs
ved Overfert Foreslaet
Aktiekapital emission resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2015 ... 1.000.000 11.919.299 18.403.856 0 31.323.155
Korrektion til egenkapital
PIINO «eoeeeeeeiienceneereeeencnenenns 0 1.797.500 0 0 1.797.500
Udloddet udbytte .......c..c........ 0 0 0 0 0
Overfort, jf. resultat-
disponeringen ...........cc.ceceuee. 0 0 -1.141.616 10.000.000 8.858.384
Egenkapital 1. januar 2016 ... 1.000.000 13.716.799 17.262.239 10.000.000 41.979.038
Udloddet udbytte .................. 0 0 0 -10.000.000 -10.000.000
Overfort, jf. resultat-
disponeringen ...........cccocenee. 0 0 8.131.644 0 8.131.644
Egenkapital .
31. december 2016 ............... 1.000.000 13.716.799 25.393.883 0 40.110.682
De seneste 5 ars aendringer af aktiekapitalen specificeres séledes:
2016 2015 2014 2013 2012
Saldo primo .......ccccccevceenuenee. 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 0
Tilgang ved stiftelse .............. 0 0 0 0 1.000.000
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
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NOTER

1. BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til rsregnskabslovens § 32 valgt at ssmmendrage posterne omsatning,

vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

2016 2015
2. PERSONALEOMKOSTNINGER: Kr. Kr.
LONNINGET OF BABCL ... iuecsueenesiisonsesiosssiviinsissuissiiessesnssesiiessiiessisessessivussssrisasinssessesssnisns 22.908.701 25.503.905
LODYSTUSION. .ervrrsnnanerssssnsimnisssnssinissssssviassshos sassiastant 58 3555550525558 e e 533 SRERT N BSTEIERE S04 T31 -854.797 -838.644
PEINSIOMNET ....viuiiniieeeteieeite ettt ettt et sttt et et sesae et s s e snesnesaeensne 3.099.339 3.375.296
@vrig social sikring og gvrige personaleudgifter .........c.ccocvovvvenenirininicnneieene, 463.338 573.032
25.616.581 28.613.588
Gennemsnitlige antal medarbejdere ..........oooceiriiiriniiiiirneneececee e, 74 85
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2 oplyses ikke om vederlag til selskabets ledelse.
3. AFSKRIVNING ANLAGSAKTIVER:
B GIIIIZET 1. cnonrarsossssnsnssnsonsshssssinsisesin i5mwdsss st e sns o6 54455 § B FRREARHS £33 5000 HH PRATT R TSI RO o w5 167.474 150.883
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENLAT ..........cceoerieieieierceteeeceeeteteeeeeeee e 1.464.725 2.068.065
Indretning lejede 10Kaler .........ccciieieieieee ettt 9.323 15.983
Avance ved:§alg af dAHSMIAIEE v oesesvsmmvssmussmensisasssmmassosmssrmmssisssesssiss -651.485 -10.000
Avance ved salg:af €JendOmMME: ....oeumsmummessssssvisssssmesssoms smasuasssssss snysmssiss Sssssm s -450.366 0
539.671 2.224.931
4. FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtaegter fra tilknyttede virkSOmMhEder ...........cccocrirenierncneeirenececneeecnnne 136.218 295.216
Andre finansielle INAtERELET .......occciiireieeieeeeeee et -48.150 84.536
88.068 379.752
5. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Andre finansielle OMKOStNINZET ....c.cooieeeiuirirereriecetere ettt see e 197.146 121.133
6. SKAT AF ARETS RESULTAT:
SEISKADSSKAL 5o csmmsmmsmmvammommmusrarowmmmsss s s vosms s sssossss e s esss s Ae 85 SE0 SRS THORES 1.459.744 3.068.842
UASKUALSIAL. ... cevansseassnonsossomnsaesmensassosassmaninssnsasssassnsnssensiseiesios i6ais 35 550 SATHF SRR HTHATIRSS 420.310 -155.171
1.880.054 2.913.671
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7. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

AnskaffelSessum Primo .....ceeeveeeercrrenieneererieenientetecseesteeeeesveaens
ATEts tIGANE .....voveeeeeceeeveieeeie et
ATEtS AfZANG ......ooveieee e

Anskaffelsessum ultimo

NOTER

ATSKEIVIINGET DI sssesssssssnssmsssssossossssissismvssassssmsssassssasssosssnssssessnsas
Arets afSKITVIINEET ......o.ovveeveereeeeeeerecsecseesessssessesaesesaessessesaesaesanss
Afgang afSKIIVIINEET .....ccoovrvereeceeirerecnieeecnteereeteereeerennenecenenaeas

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

Heraf bogfert vaerdi af leasingaktiver ..........ccoceevevcececnncncnnencnncn.

8. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

AnskaffelSeSSUM PIINO mwussmssmarmssmsammisa s osmssmmmess a5 5585 658556578880 s SHe 5005558555
BTEHS TEUBEIIES ... cmcomermmssommmmmnmemmemsrminssemsisionii B i AR e S S5
ATELS BFBAIIE ... ae s s s st s s sassae st neens

Anskaffelsessum ultimo

VardIre@UICTINEET PIIIIIO ....coscoacoesmscesnsonssnssaioniesiinesnansdis st siss s 555t st SETammaRvates isss 53
Arets 1eSUltAtAnde] ...........cvvververireeeeeereeneesieseeseeeeesssss s saeneesans erereer e

Andre vaerdir€GUIETINEET ......cocciieeierieietiicetereeteteteeteses et ettt s s esnesneseene

Afskrivninger ultimo

BOGFORT VARDI ULTIMO

Andre anlzaeg,
Grunde og driftsmateriel Indretning

bygninger og inventar lejede lokaler
9.869.583 14.166.300 490.801
22.910 3.874.503 0
-1.745.000 -2.084.800 0
8.147.493 15.956.002 490.801
2.114.077 11.090.828 481.478
167.474 1.464.725 9.323
-68.468 -1.770.825 0
2.213.083 10.784.728 490.801
5.934.410 5.171.275 0
0 3.327.778 0

2016 2015

Kr. Kr.
13.716.000 13.166.000
700.000 550.000
0 0
14.416.000 13.716.000
-12.542.063 -12.001.115
1.441.052 -540.948
0 0
-11.101.011 -12.542.063
3.314.989 1.173.937
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NOTER
2016
9. UDSKUDT SKAT: Kr.
SAlAOPTIMO: c:ssessnsmmsmssvessvsassommsssensonssuesessmnisasessssssssssssrsssstssiesisesssessss i sesssssessrsrs i e vsseis HEesisgosssmsonsensiusasses -217.822
ATEES TEGUIETINE ......vorvereeeieeieeiesieie et essesse s s s s sse s s s e e s s bbbttt bbb banss s 420.310
202.488

Udskudt skat knytter sig primeert til afvigelse mellem skattemessige og regnskabsmaessige vardier for materielle
anlegsaktiver samt leasingforpligtelser.

10. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Afdrag Restgaeld
31/12 2016 nzeste ar efter 5 ar
LeasingforpligtelSer .cuuisnsmmusnummannmssn s 2.665.908 411.534 242.834

11. EVENTUALFORPLIGTELSER:
Selskabet har indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet i balancen jf. note 10.

Selskabet har endvidere indgaet operationelle leasingkontrakter. Restforpligtelse pr. 31. december 2016
andrager 13.484 t.kr.

Betalings- og arbejdsgarantier stillet af Fynske Bank andrager pr. 31. december 2016 med 1.815 t. kr.
Huslejeforpligtelse Borstenbindervej 407.063 kr.

Heeftelser inden for sambeskatningskredsen:

Bergholdt.dk A/S er sambeskattet med moderselskabet Buslager ApS og dets gvrige danske datterselskaber. Som
helejet datterselskab heefter Bergholdt.dk A/S ubegrenset og solidarisk med de gvrige virksomheder inden for sambe-
skatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede
danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kilde-
skatter vil kunne medfore, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

12. SIKKERHEDSSTILLELSER:
Til sikkerhed for mellemvarende med:

Pengeinstitutter er stillet:

Transport i lebende tilgodehavende iht. kontrakt af 30.06.2010 med Fynbus, ang. kersel for Langeland
med 868 t.kr.

Transport i lebende tilgodehavende iht. kontrakt af 27.05.2009 med Fynbus ang. kersel for Kerteminde
kommune med 636 t.kr.

Ejerpantebrev 550 t.kr. i ejendommen Industrivej 22, Langeskov.

Skadesles- og ejerpantebrev 2.000 t.kr. i ejendommen Rytterhaven 5, Svendborg.

Ejerpantebrev 200 t.kr. i grunden Rytterhaven 16, Svendborg.



NOTER

13. NERTSTAENDE PARTER:

Transaktioner med neertstiende parter:
Der har i regnskabsaret veeret samhandel med gvrige koncernselskaber, omfattende keb og salg af

tjenesteydelser mv. Samhandelen er foregaet pd markedsmaessige vilkar.
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