
Årsrapport for 2023

Tjørntved A/S

Skovsbovej 14, 5900 Rudkøbing

CVR-nr. 34 60 38 20

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selska-
bets ordinære generalforsamling den  19. marts
2024

Peter Oldenbjerg
dirigent



Indholdsfortegnelse

Side

Påtegninger

Ledelsespåtegning 1

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang 2

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 4

Ledelsesberetning 5

Årsregnskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2023 6

Balance pr. 31. december 2023 7

Egenkapitalopgørelse 10

Noter 11

Anvendt regnskabspraksis 15



Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar

- 31. december 2023 for Tjørntved A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudkøbing, den 19. marts 2024

Direktion

Henrik Oldenbjerg
direktør

Bestyrelse

Peter Oldenbjerg
formand

Søren Peter Jensen Svend Jørgen Jensen

Henrik Oldenbjerg
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Tjørntved A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Tjørntved A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørel-

se og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstand-

ard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskab-

er, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af

selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører

handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og der-

udover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for

vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberet-

ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregn-

skabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 19. marts 2024

Patriotisk Selskab
CVR-nr. 61 67 62 28

Kaj Refslund
registreret revisor
MNE-nr. mne7644
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Selskabsoplysninger

Selskabet Tjørntved A/S
Skovsbovej 14
5900 Rudkøbing

Telefon: 40113472

CVR-nr.: 34 60 38 20

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023

Hjemsted: Langeland

Bestyrelse Peter Oldenbjerg, formand
Søren Peter Jensen
Svend Jørgen Jensen
Henrik Oldenbjerg

Direktion Henrik Oldenbjerg, direktør

Revisor Patriotisk Selskab
Ørbækvej 276
5220  Odense SØ

Pengeinstitut Sydbank
Schweizerpladsen 1 A
4200 Slagelse
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er landbrugsvirksomhed, herunder jordbrug og husdyrproduktion, samt dermed

beslægtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2023 udviser et overskud på kr. 2.838.417, og selskabets balance pr. 31.

december 2023 udviser en egenkapital på kr. 66.537.038.

Årets resultat anses som acceptabelt under hensyntagen til de vejrmæssige forhold for markafgrøder, der

har været i 2023, forøgede finansielle omkostninger samt de markedsforhold, der har været for svine-

produktionen.

Selskabet forventer forbedret resultat for det kommende år.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2023

Note 2023
kr.

2022
kr.

Bruttofortjeneste 33.162.662 26.039.909

Personaleomkostninger 1 -13.381.076 -13.160.739

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 19.781.586 12.879.170

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -6.567.837 -6.580.653

Resultat før finansielle poster 13.213.749 6.298.517

Finansielle indtægter 3 465.191 9.171

Finansielle omkostninger 4 -10.548.447 -3.177.741

Resultat før skat 3.130.493 3.129.947

Skat af årets resultat 5 -292.076 -889.000

Årets resultat 2.838.417 2.240.947

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 2.838.417 2.240.947

2.838.417 2.240.947
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Balance pr. 31. december 2023

Note 2023
kr.

2022
kr.

AKTIVER

ANLÆGSAKTIVER

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger 6 243.421.531 244.969.903

Produktionsanlæg og maskiner 6 21.061.641 23.429.721

Stambesætning 6 8.648.400 8.296.000

Materielle anlægsaktiver under udførelse 6 108.331 108.331

Materielle anlægsaktiver 273.239.903 276.803.955

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser 1.106.350 1.770.888

Andre værdipapirer og kapitalandele 3.165.460 3.106.529

Finansielle anlægsaktiver 4.271.810 4.877.417

Anlægsaktiver i alt 277.511.713 281.681.372

OMSÆTNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 1.453.423 3.733.600

Jordbeholdninger 650.431 652.472

Færdigvarer og handelsvarer 7.121.097 8.864.200

Besætning 10.491.815 9.023.131

Varebeholdninger 19.716.766 22.273.403

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 961.391 3.069.186

Andre tilgodehavender 49.275 0

Tilgodehavender 1.010.666 3.069.186
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Balance pr. 31. december 2023 (fortsat)

Note 2023
kr.

2022
kr.

AKTIVER

Værdipapirer

Værdipapirer 15.398.229 0

Værdipapirer 15.398.229 0

Likvide beholdninger 3.050.586 0

Omsætningsaktiver i alt 39.176.247 25.342.589

Aktiver i alt 316.687.960 307.023.961
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Balance pr. 31. december 2023

Note 2023
kr.

2022
kr.

PASSIVER

EGENKAPITAL
Virksomhedskapital 24.280.000 24.280.000

Overkurs ved emission 5.481.212 5.481.212

Overført resultat 36.775.826 33.937.408

Egenkapital i alt 66.537.038 63.698.620

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensættelse til udskudt skat 10.885.000 10.966.000

Hensatte forpligtelser i alt 10.885.000 10.966.000

GÆLDSFORPLIGTELSER

Langfristede gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 198.377.395 173.239.657

Andre kreditinstitutter 311.318 7.261.694

Gældsbrev til selskabsdeltager 18.000.000 18.000.000

Periodeafgrænsningsposter 124.175 0

Langfristede gældsforpligtelser 7 216.812.888 198.501.351

Kortfristede gældsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 7 3.157.175 4.995.642

Kreditinstitutter 2.899 8.290.255

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.296.761 3.948.250

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 15.455.042 14.931.129

Selskabsskat 373.076 0

Anden gæld 1.168.081 1.692.714

Kortfristede gældsforpligtelser 22.453.034 33.857.990

Gældsforpligtelser i alt 239.265.922 232.359.341

Passiver i alt 316.687.960 307.023.961
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Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Overkurs ved

emission

Overført

resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2023 24.280.000 5.481.212 33.937.409 63.698.621

Årets resultat 0 0 2.838.417 2.838.417

Egenkapital 31. december 2023 24.280.000 5.481.212 36.775.826 66.537.038
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Noter

2023
kr.

2022
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 11.297.074 11.709.269

Pensioner 1.764.004 1.105.341

Andre omkostninger til social sikring 319.998 346.129

13.381.076 13.160.739

Antal heltidsbeskæftigede personer i gennemsnit 34 37

2023
kr.

2 Oplysning om dagsværdi

Færdigvarer og handelsvarer 

Dagsværdi af aktiv eller forpligtelse, der måles til dagsværdi, primo 8.864.200

Ændringer af dagsværdien, der indregnes i resultatopgørelsen -1.393.200

Dagsværdi af aktiv eller forpligtelse, der måles til dagsværdi, ultimo 5.748.500

Dagsniveau 1

Handelsbesætning 

Dagsværdi af aktiv eller forpligtelse, der måles til dagsværdi, primo 9.023.131

Ændringer af dagsværdien, der indregnes i resultatopgørelsen -96.286

Dagsværdi af aktiv eller forpligtelse, der måles til dagsværdi, ultimo 10.491.815

Dagsniveau 1
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Noter

2023
kr.

2022
kr.

3 Finansielle indtægter

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender,
der er anlægsaktiver 0 8.188

Andre finansielle indtægter 465.191 983

465.191 9.171

2023
kr.

2022
kr.

4 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 664.538 0

Andre finansielle omkostninger 9.883.909 3.177.741

10.548.447 3.177.741

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 373.076 0

Årets udskudte skat -81.000 889.000

292.076 889.000
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Noter

6 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner Stambesætning

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse

kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 2023 270.781.173 52.035.582 8.296.000 108.331

Regulering primo 262.719 234.992 0 0

Tilgang i årets løb 1.203.910 1.478.518 352.400 0

Afgang i årets løb 0 -130.561 0 0

Kostpris 31. december 2023 272.247.802 53.618.531 8.648.400 108.331

Af- og nedskrivninger 1. januar
2023 25.811.270 28.605.861 0 0

Regulering primo 262.719 234.992 0 0

Årets afskrivninger 2.752.282 3.846.598 0 0

Tilbageførte ned- og
afskrivninger på afhændede
aktiver 0 -130.561 0 0

Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 28.826.271 32.556.890 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2023 243.421.531 21.061.641 8.648.400 108.331

7 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2023

Gæld

31. december

2023

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Gæld til realkreditinstitutter 176.437.299 201.233.860 2.856.465 188.624.909

Andre kreditinstitutter 9.059.694 612.028 269.667 0

Gældsbrev til selskabsdeltager 18.000.000 18.000.000 0 0

Periodeafgrænsningsposter 0 124.175 31.043 0

203.496.993 219.970.063 3.157.175 188.624.909
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Noter

8 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgået forpagtningsaftaler med løbetider fra 1-5 år. Den samlede
forpagtningsforpligtelse er opgjort til 4.454 t. kr.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 201  mio.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2023  udgør 243 mio.kr. Af selskabets øvrige aktiver, udgør den
regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2023 21 mio.kr., anses også for at være omfattet af pantet.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt 24,0 mio.kr. og skadesløsbrev 3,8 mio.  i ovenstående
grunde og bygninger, som er deponeret som sikkerhed for bankgæld. Herudover er der transport i
EU-støttebeløb
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Tjørntved A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2023 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og an-

dre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af afgrøder, grise samt indtægter fra udlejning, skov og jagt indregnes i

resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,

besætning, fremstillede varer og handelsvarer.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-

viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter omfatter EU-støtte.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af materielle anlægsaktiver,

ejendomsskatter, forsikringer, energiudgifter, administration, leasing og forpagtning mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af  materielle anlægsaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved rea-

liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed

valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlægsaktiver

Bygninger, maskiner og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Jord og grunde indregnes til kostpris, og evt. nedskrivning føres i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives

ikke på jord og grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Driftsbygninger 30 år

Udlejningsboliger 80 år

Grundforbedringer 30 år

Produktionsanlæg, maskiner og inventar 5-15 år

Stambesætning bestående af orner, søer og gylte måles til kostpris og med regulering for den

værdiforringelse, der løbende finder sted for det enkelte dyr

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under

andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser måles efter indre værdis metode.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Andelskapital og andelshaverkonti måles til amortiseret kostpris eller genindvindingsværdi, hvis denne er

lavere.

Varebeholdninger

Indkøbte råvarer og hjælpematerialer, der primært omfatter udsæd, gødning, kemikaler og foder måles til

kostpris.FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere

værdi.
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Andre afgrøderbeholdninger måles til dagsværdi på indregningstidspunktet, og reguleres til dagsværdi på

statustidspunktet, hvis denne er lavere.

Varer under fremstilling måles til kostpris.

Handelsbesætning anses for biologiske aktiver og måles efter første indregning til dagsværdi.

Dagsværdien fastsættes på baggrund af markedspriser på balancedagen.

De løbende værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indika-

tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en

objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på indivi-

duelt niveau.

Værdipapirer

Værdipapirer, der består af børsnoterede  obligationer, måles til dagsværdi på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestående.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem netto-

provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For ob-

ligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi

på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.
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Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under langfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalin-

ger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgørelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrøm-

me, indregnes urealiserede værdireguleringer direkte på egenkapitalen i dagsværdireserven.

Dagsværdi

Dagsværdiansættelsen tager udgangspunkt i det primære marked. Hvis et primært marked ikke

eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen på aktivet eller

forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som måles til dagsværdi, eller hvor dagsværdien oplyses, er kategoriseret

efter dagsværdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Værdi opgjort ud fra dagsværdien på tilsvarende aktiver/forpligtelser på et velfungerende

marked.

Niveau 2: Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder på baggrund af observerbare

markedsinformationer.

Niveau 3: Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder, og rimelige skøn foretages på

baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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