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Side 1

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Tjgrntved A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudkgbing, den 10. marts 2016

Direktion

Henrik Oldenbjerg
direktar

Bestyrelse

Peter Oldenbjerg Sgren Peter Jensen Svend Jgrgen Jensen
formand

Henrik Oldenbjerg



Side 2

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Tjgrntved A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tjgrntved A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlsegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.



Side 3

Den uafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Odense, den 10. marts 2016

Patriotisk Selskab

CVR-nr. 61 67 62 28

Kaj Refslund
registreret revisor



Selskabet

Bestyrelse
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Selskabsoplysninger
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Skovsbovej 14
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CVR-nr.: 34 60 38 20
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
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Henrik Oldenbjerg, direktar

Patriotisk Selskab

Orbaekvej 276
5220 Odense S@

Nordea Bank A/S
Vestre Stationsvej 7
5100 Odense C
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Side 5

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er landbrugsvirksomhed, herunder jordbrug og husdyrproduktion, samt dermed
beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 111.148, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 41.406.335.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Side 6

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tjegrntved A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af afgrader, grise samt indteegter fra udlejning, skov og jagt indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsindtaegter omfatter EU-statte.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af materielle anlaegsaktiver,
ejendoms-skatter, forsikringer, energiudgifter, administration, forpagtning mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og Ienninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.



Side 7

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag for akkumulerede afskrivninger. Rettighederne
afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, som er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Jord, grunde, bygninger, maskiner og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Jord og grunde indregnes til kostpris, og males efterfglgende til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opggres pa
baggrund af markedsveerdien pa balancedagen. Opskrivningen fgres direkte pa egenkapitalen, mens
nedskrivninger fgres i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restveerdier:

Driftsbygninger 30 ar
Udlejningsboliger 80 ar
Grundforbedringer 30 ar
Produktionsanlaeg, maskiner og inventar 5-15 ar

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige belgbsgreense for smaaktiver indregnes som
omkost-ninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter og -omkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andelskapital og andelshaverkonti males til amortiseret kostpris eller genindvindingsveerdi, hvis denne
er lavere. Danbred International indregnes og males efter indre veerdis metode.

Varebeholdninger

Indkgbte ravarer og hjeelpematerialer, der primaert omfatter udsaed, gedning, kemikalier og foder
males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til den-
ne lavere veerdi.

Andre afgradebeholdninger males til dagsvaerdi pa statustidspunktet.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males efter fgrste indregning til fast pris baseret pa
kostpris.

Handelsbeszetning anses for biologiske aktiver og males efter fgrste indregning til dagsveerdi.
Dagsveerdien fastseettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.

De labende veerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til immgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes mailt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter (forudbetalte indtagter)

Periodeafgransningsposter, opfgrt som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i efterfglgende regnskabsar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger, dog jf. afsnittet "afledte finansielle instrumenter".
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat 1

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
16.828.325 16.690.165
-9.149.632 -8.427.469
-5.644.193 -5.396.721

0 -718.000
2.034.500 2.147.975
79.795 459.075
-2.834.724 -2.991.854
-720.429 -384.804
609.281 622.188
-111.148 237.384
-111.148 237.384
-111.148 237.384




Balance pr. 31

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Betalings-rettigheder

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Stambesaetning

Finansielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Jordbeholdninger
Faerdigvarer og handelsvarer
Besaetning

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Side 11

. december 2015

Note 2015 2014

2
258.700 497.600
258.700 497.600

3
195.923.678 195.560.819
23.119.505 25.578.915
7.205.600 7.163.600
226.248.783 228.303.334
2.045.275 1.940.971
2.045.275 1.940.971
228.552.758 230.741.905
6.679.271 6.710.785
453.160 314.650
1.019.171 1.363.491
8.973.738 7.721.899
17.125.340 16.110.825
1.783.017 1.629.759
0 2.503.823
1.980 2.000
204.242 306.363
1.989.239 4.441.945
19.114.579 20.552.770
247.667.337 251.294.675




Balance pr. 31. december 2015

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfart resultat

Egenkapital i alt
HENSATTE FORPLIGTELSER

Henseettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Geeldsbrev til selskabsdeltager

Langfristet gaeldsforpligtelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Side 12

2015 2014
24.280.000 24.280.000
5.481.212 5.481.212
11.645.123 11.756.271
41.406.335 41.517.483
10.482.279 11.091.560
10.482.279 11.091.560
143.223.434 145.621.470
18.968.042 3.718.017
18.000.000 18.000.000
180.191.476 167.339.487
4.425.000 3.085.000
2.622.663 20.172.391
1.326.902 2.193.878
5.917.977 5.419.815
1.240.505 466.061
54.200 9.000
15.587.247 31.346.145
195.778.723 198.685.632
247.667.337  251.294.675

o ~NO®
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Noter til arsrapporten

2015 2014
Skat af arets resultat

Arets udskudte skat -609.281 -622.188
-609.281 -622.188

Immaterielle anlaegsaktiver
Betalings-
rettigheder
Kostpris 1. januar 2015 1.232.000
Tilgang i arets lgb 10.000
Kostpris 31. december 2015 1.242.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 734.400
Arets afskrivninger 248.900
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 983.300

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 258.700



Noter til arsrapporten

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Grunde og bygning-

Produktionsanlaeg

Side 14

er og maskiner Stambesaetning
200.950.237 32.685.389 7.205.600
2.612.659 686.083 0
203.562.896 33.371.472 7.205.600
5.389.418 7.106.474 0
2.249.800 3.145.493 0
7.639.218 10.251.967 0
195.923.678 23.119.505 7.205.600
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Noter til arsrapporten

Side 15

Egenkapital
Overkurs ved emis-
Selskabskapital sion Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 24.280.000 5.481.212 11.756.271 41.517.483
Arets resultat 0 0 -111.148 -111.148
Egenkapital 31. december
2015 24.280.000 5.481.212 11.645.123 41.406.335
Selskabskapitalen specificerer sig séledes:
100 -aktier & 200.000 20.000.000
214 -aktier 4 20.000 4.280.000
24.280.000
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
Selskabskapital 1.
januar 2015 24.280.000 24.280.000  24.280.000 20.000.000  20.000.000
Tilgang i aret 0 0 0 4.280.000 0
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 2015 24.280.000 24.280.000 24.280.000 24.280.000 20.000.000
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Noter til arsrapporten

Langfristede galdsforpligtelser

2015 2014
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 136.507.501 136.109.607
Mellem 1 og 5 ar 6.715.933 9.511.863
Langfristet del 143.223.434 145.621.470
Inden for et ar 2.575.000 2.435.000
145.798.434 148.056.470
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 11.468.042 1.018.017
Mellem 1 og 5 ar 7.500.000 2.700.000
Langfristet del 18.968.042 3.718.017
Inden for et ar 1.850.000 650.000
@vrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 2.622.663 20.172.391
Kortfristet del 4.472.663 20.822.391
23.440.705 24.540.408
Galdsbrev til selskabsdeltager
Efter 5 ar 18.000.000 18.000.000
Langfristet del 18.000.000 18.000.000
Inden for et ar 0 0
18.000.000 18.000.000

Eventualposter m.v.

Selskabet har indgdet forpagtningsaftaler med Igbetider fra 1-5 &r. Den samlede
forpagtningsforpligtelse er opgjort til 4.686 t.kr.

Selskabet har indgaet leasingkontrakter for leasing af maskiner. Den samlede leasingforpligtelse har
Izbetider fra 3-7 &r og udger 3.186 t.kr.

Der er modtaget offentlig tilskud til investeringer under miljgteknologiordningen. Investeringerne
omfatter gylleforsuringsanlaeg og udstyr til marksprgjte. Samlet modtaget tilskud andrager 2.463 t.kr.
og forpligter, at investeringerne opretholdes i fem ar indtil udgangen af 2019.
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Noter til arsrapporten

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 147 mio. kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2015 udger 196 mio.kr. Af selskabets @vrige materielle
anleegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2015 udger 30 mio. kr., er 247 t.kr. ikke
omfattet af pantsaetningen.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt 27,7 mio.kr. i ovenstdende grunde og bygninger, som er
deponeret til sikkerhed for bankgeeld.

Nartstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Peter Oldenbjerg, Byvej 11, 5900 Rudkgbing
Henrik Oldenbjerg, Skovsbovej 14, 5900 Rudkgbing
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