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Side 1

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017 for Tjarntved A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudkgbing, den 11. april 2018

Direktion

Henrik Oldenbjerg
direktar

Bestyrelse

Peter Oldenbjerg Saren Peter Jensen Svend Jorgen Jensen
formand

Henrik Oldenbjerg



Side 2

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Tjgrntved A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tjgrntved A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlasgger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Side 3

Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 11. april 2018

Patriotisk Selskab

CVR-nr. 61 67 62 28

Kaj Refslund
registreret revisor
MNE-nr. mne7644



Selskabet

Bestyrelse
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Revisor

Pengeinstitut

Selskabsoplysninger

Tjerntved A/S
Skovsbovej 14
5900 Rudkgbing

Telefon: 40113472
CVR-nr.: 34 60 38 20
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Patriotisk Selskab
Orbaekvej 276
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Nordea Bank A/S
Vestre Stationsvej 7
5100 Odense C
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Side 5

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er landbrugsvirksomhed, herunder jordbrug og husdyrproduktion, samt dermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 6.991.567, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 51.893.003.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Side 6

Note 2017 2016
kr. kr.

27.482.496 20.101.143

1 -10.039.377 -8.774.397
-5.953.825 -5.765.168
-506.082 0
10.983.212 5.561.578

349.302 758.715

-3.429.861 -2.690.165
7.902.653 3.630.128

2 -911.086 -135.027
6.991.567 3.495.101
6.991.567 3.495.101
6.991.567 3.495.101




Balance pr.

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Betalings-rettigheder

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Stambesaetning

Finansielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Jordbeholdninger
Faerdigvarer og handelsvarer
Besaetning

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

31. december 2017

Side 7

Note 2017 2016
kr. kr.

3
7.663 15.325
7.663 15.325

4
192.704.722 195.340.262
19.381.657 21.826.508
7.514.000 7.074.000
219.600.379 224.240.770
2.904.695 2.576.983
2.904.695 2.576.983
222.512.737 226.833.078
6.275.991 7.972.342
137.460 417.800
448.850 0
7.950.444 8.327.968
14.812.745 16.718.110
2.770.558 2.809.042
17.334.514 6.670.816
0 4.381
0 102.121
20.105.072 9.586.360
34.917.817 26.304.470
257.430.554 253.137.548




Balance pr. 31. december 2017

PASSIVER

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfart resultat

Egenkapital i alt
HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensezettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter
Geeldsbrev til selskabsdeltager

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

(6, ¢
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2017 2016

kr. kr.
24.280.000 24.280.000
5.481.212 5.481.212
22.131.791 15.140.224
51.893.003 44.901.436
11.001.624 10.617.306
11.001.624 10.617.306
142.396.459 146.287.732
14.132.309 17.095.769
18.000.000 18.000.000
174.528.768 181.383.501
2.778.000 2.771.000
2.986.754 2.440.272
1.456.296 969.015
10.482.047 8.776.476
21.973 0
2.239.214 1.186.442
42.875 92.100
20.007.159 16.235.305
194.535.927 197.618.806
257.430.554 253.137.548
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Egenkapitalopgorelse
Overkurs ved emis-
Virksomhedskapital sion Overfort resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2017 24.280.000 5.481.212 15.140.224 44.901.436
Arets resultat 0 0 6.991.567 6.991.567
Egenkapital 31. december 2017 24.280.000 5.481.212 22.131.791 51.893.003




Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner

Noter til arsrapporten

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2017

Side 10

2017 2016

kr. kr.
9.389.205 8.435.476
148.300 125.100
204.096 206.329
297.776 7.492
10.039.377 8.774.397
29 25
526.768 0
384.318 135.027
911.086 135.027
Betalings-

rettigheder

kr.

1.250.288

1.250.288

1.234.963

7.662

1.242.625

7.663



Noter til arsrapporten

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa athaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2017

Grunde og bygning-

Produktionsanlaeg

Side 11

er og maskiner Stambesaetning

kr. kr. kr.
205.297.329 35.144.132 7.514.000
1.785.674 1.082.734 0
-2.027.602 -76.392 0
205.055.401 36.150.474 7.514.000
9.957.036 13.317.655 0
2.485.994 3.460.162 0
-92.351 -9.000 0
12.350.679 16.768.817 0
192.704.722 19.381.657 7.514.000
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Noter til arsrapporten

Langfristede galdsforpligtelser

2017 2016
kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 126.869.018 138.803.020
Mellem 1 og 5 ar 15.527.441 7.484.712
Langfristet del 142.396.459 146.287.732
Inden for et ar 2.778.000 2.771.000
145.174.459 149.058.732
Andre kreditinstitutter
Efter 5 ar 8.700.309 9.900.769
Mellem 1 og 5 ar 5.432.000 7.195.000
Langfristet del 14.132.309 17.095.769
Inden for et ar 1.465.000 1.865.000
@vrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 1.521.754 575.272
Kortfristet del 2.986.754 2.440.272
17.119.063 19.536.041
Galdsbrev til selskabsdeltager
Efter 5 ar 18.000.000 18.000.000
Langfristet del 18.000.000 18.000.000
Inden for et ar 0 0
18.000.000 18.000.000

Eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet forpagtningsaftaler med Igbetider fra 1-5 &r. Den samlede
forpagtningsforpligtelse er opgjort til 3.059 t.kr.

Selskabet har indgaet leasingkontrakter for leasing af maskiner. Den samlede leasingforpligtelse har
Izbetider fra 1-5 &r og udger 1.546 t.kr.

Der er modtaget offentligt tilskud til investeringer under miljgteknologiordningen. Investeringerne
omfatter gylleforsuringsanlaeg og udstyr til marksprgjte. Samlet modtaget tilskud andrager 2.463 t.kr.
og forpligter, at investeringerne opretholdes i fem ar indtil udgangen af 2019.



Side 13

Noter til arsrapporten

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 149 mio.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2017 udggr 193 mio.kr. Af selskabets @vrige materielle anlaegsak:
tiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2017 udgar 27 mio.kr., skannes 96 t.kr. ikke at veere
omfattet af pantsaetningen.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt 27,7 mio.kr. i ovenstdende grunde og bygninger, som er
deponeret som sikkerhed for bankgeeld.



Side 14

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tjgrntved A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af afgrgder, grise samt indteegter fra udlejning, skov og jagt indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindteegter omfatter EU-statte.
Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af materielle anleegsaktiver,
ejendomsskatter, forsikringer, energiudgifter, administration, forpagtning mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervede rettigheder males il kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettigheder afskri-
ves linezert over den gkonomiske brugstid, som er vurderet til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver

Bygninger, maskiner og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Jord og grunde indregnes til kostpris, og males efterfglgende til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres pa
baggrund af markedsveerdien pa balancedagen. Opskrivningen fgres direkte pa egenkapitalen, mens
nedskrivningen fgres i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Driftsbygninger 30 ar
Udlejningsboliger 80 ar
Grundforbedringer 30 ar
Produktionsanlaeg, maskiner og inventar 5-15 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige
lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andelskapital og andelshaverkonti males til amortiseret kostpris eller genindvindingsveerdi, hvis denne er
lavere. @vrige kapitalandele indregnes og males efter indre veerdis metode



Side 17

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Indkgbte ravarer og hjaelpematerialer, der primaert omfatter udsaed, g@dning, kemikaler og foder males til
kostpris.FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Andre afgraderbeholdninger males til dagsveerdi pa statustidspunktet.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males efter farste indregning til fast pris baseret pa
kostpris.

Handelsbesaetning anses for biologiske aktiver og males efter fgrste indregning til dagsveerdi.
Dagsveerdien fastseettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.

De labende veerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.
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Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfalgende ar.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.
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