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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for S
105 Sebastian ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 8. februar 2016

Direktion

Jens V. Pedersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i S 105 Sebastian ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for S 105 Sebastian ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skagen, den 8. februar 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har bestaet i at eje og erhvervsmaessigt drive fiskeri med eget fiskefartgj S 105
"Sebastian” hjemmehgrende i Skagen.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for S 105 Sebastian ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestaende af landingsindtaegter og lignende indregnes i resultatopggrelsen, nar
levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms,
afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder vedligeholdelsesomkostninger vedr. fartgjet mv., samt driftsomkostninger i gvrigt forbundet
med fiskeriet.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede kvoter og fiskerettigheder i gvrigt males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kvoter og fiskerettigheder i gvrigt afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske
brugstid, der er vurderet til 20 ar. Den vurderede scrapvaerdi udger 50,0% af kostpris.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grund og bygning, fartgj med tilhgrende kapaciteter mv. males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grund.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Y0101 S PP 25 ar 0%
Fartgj med tilhgrende kapaciteter Mv.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiienennnns 5-30 ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter ikke barsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
vardipapirer males pa balancedagen til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der
males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees
Indtaegter af vaerdipapirer.....ooeieeieiieiiiiiiiiiieiiieeneenenaes
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea,
Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccovviiiiiiiiiininann...
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieeieeneeneeieeneeneenens

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt et eeneeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiniiniineiieiieeine et et eene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cceeverenineenenennnnnn.
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveviiiiiininieninininns

2015
kr.

11.561.513

-4.298.797
-2.954.565

4.308.151
0

23.612
-118
-197.753
4.133.892
-685.799

3.448.093

5.374.526
-1.926.433

3.448.093

10

2014
kr.

7.532.562

-4.213.376
-2.956.065

363.121
3.410
29.143

0
-657.205
-261.531
-17.649

-279.180

0
-279.180

-279.180
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kvoter og rettigheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Grund 0g BYgNING . .uiiiiiiiiiiiiiiieii et eiieeireeeaieeaanas
Fartgj med tilhgrende kapaciteter mv.......cocovvviiiiiiinninannn..
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

ANdre Vardipapirer. . .co.ecie i e
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavender.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiererene e,

Andre vardipapirer og kapitalandele.........c..cccvvviiiiiininnnn...
VaBrdipapirer. . i e i e

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note 2015
kr.

83.581.452
3 83.581.452

127.681
25.327.806
4  25.455.487

325.000
5 325.000

109.361.939
50.779

3.894

54.673

52.433
52.433

5.639.360

5.746.466

115.108.405

11

2014
kr.

85.903.160
85.903.160

133.737
25.954.607
26.088.344

50.000
50.000

112.041.504
66.626

0

66.626

52.550
52.550

3.299.568

3.418.744

115.460.248
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiii i eie e,
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoctiitiiiiiiiiiiiiiiniieineenennes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvveinnennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Sambeskatningshidrag.......oovueieiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeneenan,
Anden gaeld...oiniiiiii i e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2015
kr.

80.000
88.674.977
5.374.526
94.129.503
20.154.281
20.154.281
344.317

0

456.229
24.075
824.621
824.621

115.108.405

12

2014
kr.

80.000
90.439.203
0
90.519.203
19.905.065
19.905.065
415.143
4.457.579
0

163.258
5.035.980
5.035.980

115.460.248
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NOTER

2015 2014 Note
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 4.065.589 4.004.883
o] DY o] = 215.392 163.895
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennen, 17.816 44,598
4.298.797 4.213.376

Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 436.583 0
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns 249.216 17.649
685.799 17.649

Immaterielle anlaegsaktiver 3
Kvoter og
rettigheder
KOStpris 1. Januar 2015, .. .eiiieeiiiieiireiteeenneeeeneeeennnerennnesenasesonnsennnes 92.868.282
Kostpris 31. december 2015.......coiuiiitiiitiiiiiitieiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 92.868.282
Afskrivninger 1. Januar 2015 .. coiiiiiiiiiii it e e e aaas 6.965.122
Arets afsKIVIINGEr ...ovuie it e e eae e 2.321.708
Afskrivninger 31. december 2015.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e 9.286.830
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnennnn. 83.581.452

Materielle anlagsaktiver 4
Fartej med
tilherende
Grund og bygning kapaciteter mv.
Kostpris 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiiiiiiiinineereieeeennnenen. 151.400 27.624.410
Kostpris 31. december 2015........ccccevvuiiiiiiiniiniennnennnenn. 151.400 27.624.410
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.., 17.663 1.669.803
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiie e, 6.056 626.801
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.............c............ 23.719 2,296.604

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 127.681 25.327.806
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre
vardipapirer

KOStpris 1. JanUar 2015, ... .ciiieeiiiitiiiiireiteeeneeeeeneeeeaneerennnerenasesonnesnnnes 50.000
B I (o 1o T PP 275.000
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiei e et e e eaaeas 325.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee, 325.000
Egenkapital
Overfort Forslag til

Anpartskapital overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2015...........cc.ueneee. 80.000 90.439.203 0 90.519.203
Vaerdiregulering af renteswap.................. 162.207 162.207
Forslag til arets resultatdisponering........... -1.926.433 5.374.526 3.448.093
Egenkapital 31. december 2015.............. 80.000 88.674.977 5.374.526 94.129.503

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed S 105 Sebastian Holding ApS for skat af
sambeskattet indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat mv.

Skyldig skat af sambeskattet indkomst fremgar af arsrapporten for S 105 Sebastian Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for ethvert mellemvaerende med Jyske Bank A/S deponeret:

Nom. 80.000 tkr. ejerpantebrev med pant i fiskefartgjet S 105 "Sebastian”, hjemmeharende i
Skagen og optaget i Dansk Skibsregister med kendingsbogstaverne OVUH.

Den bogfarte vaerdi af det pantsatte aktiv udger pr. balancedagen 25.328 tkr.

14

Note



