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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Puffin ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 23. maj 2016
Direktion

Erik Martinussen

Bestyrelse

Lone Hansen Inge Hinnerskov Erik Martinussen
formand



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Puffin ApS
Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Puffin ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vor konklusion, henleder vi opmarksomheden pé arsregnskabets note 5. Det

fremgar heraf, at der er usikkerhed forbundet med malingen af kapitalinteresse i datterselskab samt
tilgodehavende hos samme, idet veerdien heraf athaenger af udfaldet af retssagen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Hellerup, den 23. maj 2016
CVR-nr. 332568 76
Crowe Horwath.

Hans Olsen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Puffin ApS
Fiskergade 66
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 34601992
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 27. juni 2012
Hjemsted: Aarhus

Bestyrelse Lone Hansen, formand

Inge Hinnerskov
Erik Martinussen

Direktion Erik Martinussen

Revision Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Rygards Allé 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formél er investering i vindprojekter og hermed beslagtede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 31.382, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pa kr. 328.713.

Selskabet er via datterselskabet Parco Eolico Leccese L'Uliveto S.r.l. involveret i en retssag mod
regionen i Pulgien og forventer et positivt resultat heraf. Resultatet af retssagen er naturligvis behaeftet
med den saedvanlige procesrisiko, som vi dog finder minimal.

Virksomhedens aktiongrer er indstillet pé at tilfere den fornedne kapital til at gennemfore ovennavnte
retssag, hvorfor regnskabet afleegges som going concern.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Puffin ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostning-
er, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtgerelser under acontoskat-

teordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af

&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettoreali-
sationsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Foresléaet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veardi.



Resultatopgoerelse
1. januar - 31. december 2015

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2015 2014

kr. t.kr.
-10.000 -121
-10.000 -121
2.123 2
-23.505 -20
-31.382 -139
0 0
-31.382 -139
-31.382 -139
-31.382 -139




Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. t.kr
1 71.000 71
71.000 71
71.000 71
37.063 37
67.309 42
104.372 79
11.643 9
116.015 88
187.015 159




Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Anden geld

Langfristede geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld
Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Usikkerhed ved indregning og méling

10

2015 2014
kr. t.kr

80.000 80
-408.713 =377
-328.713 -297
505.280 446
505.280 446
448 0
10.000 10
10.448 10
515.728 456
187.015 159




Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. t.kr
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 247.000 247
Kostpris 31. december 2015 247.000 247
Verdireguleringer 1. januar 2015 -176.000 -176
Verdireguleringer 31. december 2015 -176.000 -176
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 71.000 71
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital ~ Arets resultat
P. E. di Nardo S.r.l. Italien 90% 0
P. E. Leccese L'Uliveto
S.r.L. Italien 90% 0
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Noter til Arsrapporten

2 Egenkapital

Overfort
Selskabskapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2015 80.000 -377.331 -297.331
Arets resultat 0 -31.382 -31.382
Egenkapital 31. december 2015 80.000 -408.713 -328.713
3 Langfristede geeldsforpligtelser
Geaeld

Geald 31. december Afdrag Restgaeld

1. januar 2015 2015 naste ar efter 5 ar
Anden geeld 446.439 505.280 0 0
446.439 505.280 0 0

4 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Virksomhedens ejere er indstillet pa at tilfore den fornedne kapital til at gennemfore nedenstaende
retssag, hvorfor regnskabet afleegges som going concern.

5 Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandel i Parco Eolico Leccese L'Uliveto S.r.l. er indregnet til kostpris og tilgodehavendet t.kr.
37 til kurs 100. Selskabet er via datterselskabet Parco Eolico Leccese L'Uliveto S.r.l. involveret i en
retssag mod regionen i Puglien og forventer et positivt reultat heraf. Resultatet af retssagen er
naturligvis behaftet med den s@dvanlige procesrisiko, som ledelsen dog finder minimal. Ledelsen
har séledes ikke fundet det nedvendigt at foretage nedskrivninger pa savel kapitalandel som
tilgodehavender.
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