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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og arsrapporten for regnskabsaret 1.
juli 2016 — 30. juni 2017 for Mogens Jensen Hgjby ApS.

K oncernregnskabet og &rsrapporten aflasgges i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
modersel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens og
modersel skabets aktiviteter og koncernens pengestremme for perioden 1. juli 2016 — 30. juni 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Koncernregnskabet og arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hejby, den 30/11/2017

Direktion

Mogens Palle Jensen
direkter
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til ...kapitalegjeren i Mogens Jensen Hgjby ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Mogens Jensen Hgjby ApS for regnskabsaret 1. juli
2016 — 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestramsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2016 — 30. juni 2017 i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaagige af koncernen i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf@resi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaagel ser, dokumentfalsk,
bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidessdtel se af intern kontrol.

» Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og sel skabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evner il at fortsedte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan fortssdte driften.

« Tager vi tilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnar vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarligefor at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase

ledel sesberetningen og i den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at
indeholde vaesentlig felinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Kalundborg, 30/11/2017
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Steffen Mdller Jensen , mnel9784

statsautoriseret revisor

SMJ Revision, statsautoriseret revisionsfirma v/Steffen Mgller Jensen
CVR: 26695864
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L edelsesberetning

Sel skabets vaesentligste aktiviteter

Sel skabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet i at besidde aktier og anparter i

dattersel skaber samt anden investering.

Dattersel skabernes aktiviteter bestar af drift af jord-, beton- og anlasgsvirksomhed samt udlgjning af
gjendomme.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat udger et overskud pa tkr. 1.289. Resultatet og den @konomiske udvikling anses ikke helt som
tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabet og koncernen forventer for det kommende ar et forbedret driftsresultat.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haandelser, som vurderes at have vaesentlig
indflydel se pa bedemmelse af arsrapporten.

Saalige forretningsmaessige og finansiellerisici

Selskabet og koncernen er ikke pavirket af forretningsmaessige eller finansiellerisici i et omfang, der ligger
udover hvad der er saedvanligt for branchen.

Hoved- og nggletal
Koncernen 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

Resultatopgearel se (tkr.)

Bruttoresultat  47.950 55.384 55.109 39.305
Resultat af ordinaa primaa drift 1.698 5.057 3.112 5.385
Resultat af finansielle poster 32 -451 -165 7.354
Aretsresultat 1.289 3.759 2.647 12.512

Balance (tkr.)
Balancesum 70.056 76.306 62.320 68.334
Egenkapital 29.560 28.271 25.158 22.511

Pengestrgmme (tkr.)

Driftsaktivitet 11.871 - 6.462 12.369
Investeringsaktivitet -9.701 1.664 - 467
Finansieringsaktivitet 2.919 - 1.958 -3.635

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal heltidsansatte med-
arbejdere 92 106 110

Nagleta i %

Afkastningsgrad 24 68 50 79

Egenkapitalandel 42,2 37,8 40,4329

Forrentning af egenkapitalen 44 133 105 55,6
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse C,
mellemstor virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er andret i forhold til foregaende periode.

Arsrapporten for Mogens Jensen Hgjby ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabsl ovens bestemmel ser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Bortset fra nedenstéende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflasgges i
danske kroner.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er aandret pa falgende omrader i dattersel skabet Jord, Beton og Anlasg A/S:
Finansielle leasingaktiver indregnes under materielle anlaggsaktiver ndr visse kriterier er opfyldt, mens den
dertil harende forpligtel se indregnes under gaddsforpligtelser. Hidtil blev leasingkontrakter behandlet som
operationelle og den samlede restforpligtel se alene noteoplyst.

Andringen er foretaget med virkning for indevarende samt sidste regnskabsar. Andringen for sidste & har
ingen betydning for selskabets egenkapital primo, da kontrakterne er indgéet ultimo perioden, og dermed
alene har medfart en forggel se af anlasgsaktiverne og leasinggadden med ca. kr. 1,6 mio.

Andringen har medfart en positiv pavirkning af arets resultat med tkr. 1.286 samt foraget egenkapitalen pr.
30. juni 2017 med et tilsvarende bel gb.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtasgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle bel gb.
Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maleval uta benyttes danske kroner. Alle andre val utaer anses som fremmed valuta.
Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter modersel skabet Mogens Jensen Hgjby ApS samt virksomheder, hvori
modersel skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori modersel skabet
gennem kapitalbesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke
bestemmende indflydel se, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtasgter og omkostninger,
kapitalbesiddel ser, udbytter og mellemvaarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab
ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

M odersel skabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med modersel skabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforhol det
blev etableret.

Ved kab af dattervirksomheder opgares pa anskaffel sestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmaessige indre vaardi i den kabte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsvaadi (overtagel sesmetoden). Positive forskelsbelgb indregnesi balancen under
immaterielle anlagysaktiver som goodwill, der afskrives linesart i resultatopgerel sen over forventet brugstid,
dog hgjst over 10 ar. Resterende negative forskel shel gb indteegtsfares i resultatopgarel sen.
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Ved kgb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffel sestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmaessige indre vaardi i den kabte virksomhed efter, at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsvaadi.

Leasing

L easingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med gjendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaardien af aktivet og nutidsvaardien af
leasingydel serne, beregnet ved anvendelse af |easingaftalens interne rentefod eller en tilnaamet vaardi heraf
som diskonteringsfaktor. Finansielt |easede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
sel skabets gvrige anlsgysaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel sens
rentedel omkostningsferes lgbende i resultatopgerel sen.

Y delser til operationelle leasingkontrakter indregnes linesart i resultatopgerel sen over leasingperioden.
Restforpligtel sen oplyses under eventualforpligtel ser.

Resultatopgerel sen

Resultatopgarel sen

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtasgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraskning af regnskabsposterne ” nettoomsagtning, aandring i lagre af
faadigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtasgter, omkostninger til révarer og
hjad pematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesii resultatopgerel sen, sdfremt levering
og risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

|gangvagende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnesi takt med, at
produktionen udferes, hvorved nettoomsagningen svarer til salgsvaardien af arets udferte arbejde.
Nettoindtaggten ved udlgining af g endomme indregnesi resultatopgerelsen i takt med de perioder, som lgjen
vedrorer.

Andre driftsindtaggter og -omkostninger

Andre driftsindtaggter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaagysaktiver.

Personal eomkostninger

Personaleomkostninger omfatter [anninger og @vrige | anrel aterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af |anrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaggter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaag og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaagtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

M odersel skabet og de danske koncernsel skaber er sambeskattet. Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i
resultatopgerel sen og er afregnet via administrationssel skabet pa forfal dstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskabernei forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hadter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af sel skabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Modersel skabet
fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Balancen

Immaterielle anlasgsaktiver

Erhvervet goodwill males il kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Goodwill afskrives lineaat over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r. Levetiden for
goodwill er fastsat til 10 ar, da den overtagne virksomhed har oparbejdet et godt renommé gennem de
mange ar, som virksomheden har eksisteret. Denne goodwill vurderes derfor at have en levetid pa mindst 10
ar.

Materielle anlasgsaktiver

Materielle anlasgsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaardi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet.
Overstiger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaadi, opharer af skrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lanforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi

Bygninger

10-40 &r 0-63 %
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

3-10&r 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa sal gstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter/andre driftsomkostninger.
Nedskrivning af anlasggsaktiver

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfad det,
gennemfgres en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaadien er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaardi. Denne nedskrivningstest
gennemfares arligt paigangvaarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vaardifald.
Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleey af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr. O, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel se til
at dakke dattervirksomhedens underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaadis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.
Deposita
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Depositamales til anskaffel sespris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjadpematerialer opgeres som anskaffel sespris med tillagy af
hjemtagel sesomkostninger.

Varebeholdninger bestédende af handel sgjendomme og grunde bestemt til videresalg malestil

anskaffel sespris med tillasg af omkostninger tilknyttet anskaffelsen samt byggeudigfter, [ane- og
finansieringsudgifter i byggeperioden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaadien er lavere end kostprisen,
nedskrivestil denne lavere vaardi. Nettorealisationsvaadi er opgjort pa grundlag af eksterne vurderinger.
Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
|gangvaaende arbejder for fremmed regning

|gangvagrende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det udferte arbejde.

Salgsvaadien males pa baggrund af faardiggerel sesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaggter pa det enkelte igangvaarende arbejde. Néar salgsvaardien ikke kan opgares palideligt, males
salgsvaardien til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveardien, séfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtel ser
afhaangig af nettovaardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer. Forudbetalinger fra kunder
indregnes under forpligtel ser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnesi resultatopgarelsen i takt
med, at de afholdes.

Veaadipapirer og kapitalandele

Veaadipapirer og kapitalandele, indregnet under omsagningsaktiver, omfatter vaardipapirer optaget til

handel pa et reguleret marked, der males il dagsveardien pa balancedagen. Dagsvaadien opgeares pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udbytte

Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Sel skabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantvaardi pa
|&noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skrivning af |anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gedd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veadi.
Pengestremsopgerel se

Pengestramsopgerel sen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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Neagletal

Dei hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet sdledes:
Afkastningsgrad = Resultat af primaa ordinag drift * 100 / gns. operative aktiver.
Egenkapitalandel = Egenkapital * 100/ passiver i at, ultimo.
Egenkapitalforrentning = Ordinaat resultat * 100 / gns. egenkapital.
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Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Note 2016/17 2015/16
Kr. Kr.

Eksterne OmKOSININGES .......ccooveeiieiieccee e -88.985
Indtasgter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............. 3.827.945
Bruttoresultal .......coceeeeieeiieeeeee e -88.985 -108.846
Personal @0mKOSININGEr .....ccveviiieiieciecee e 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle 0

ANTAYSAKLIVEr .o e

Resultat af ordinaar primaer drift .......ccocooeieieniieee -88.985 -108.846
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............. 993.790 3.827.945
Andrefinansielle indtaagter ..........ccoevvveiie i 614.858 317.627
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......cccoevveeeeeieierere e -120.658 -390.009
Ordinaart resultat far skat ........cccocvieviniinienineerese s 1.399.005 3.646.718

SKat af ArEtSTESUILAL ....c.ccveveveeeeiieieee e -110.461
ATEISTESUITAL ..ot 1.288.544  3.758.494
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Aktiver
Note 2016/17
Kr.
GOOAWITT <. e
Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...
Grunde 0g bYgniNger .......ccooeeiieiecee e
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccecvevieiiieeninnne,
Materielle anlaagsaktiver i alt ........cccooviiinieeieiceee
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccooovecvviecieenne 20.041.488
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........cccccovecevicieenee 144.953
Andre tilgodehavender .........ccoceveirinenee e
Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccoocvinininiciirceec e 1 20.186.441
Anlaegsaktiver T alt .....ooccceeeceeceee e 20.186.441
Ravarer og hjadpematerialer ........ccoovviviieeeiieieiieceeeeeeeeseeeseeenns
Fremstillede varer og handelsvarer ..........cccoovvvevevvccececcec
Varebeholdninger i alt ..o
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ...
Igangvaaende arbejder for fremmed regning ..........cccceveevvreniene.
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ... 5.524.418
Udskudte SKateaktiVEr ........cccooieiireerenisee e
Andretilgodehavender ... 28.953
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...............
Tilgodehavender 1 alt ........cccooviiieiecec e 5.553.371
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........cccooeieiiiiiininee 5.245.004
Veardipapirer og kapitalandelei alt ........c.cccoovevevevecceceene, 5.245.004
Likvide beholdninger .......ccooov oo 61.278
OmsaatNiNgSaKEIVEr T alt ..ooeoeeieeeee e 10.859.653
AKLIVEN T @T o 31.046.094
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2015/16
kr.

0
0
0
0
0

23.133.522
59.129
0

23.192.651

oo O OO

3.313.985
0
1.640.354
0

4.954.339
4.792.766

424.335

33.364.091
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Passiver

Registreret kapital MV. ....ccccoeeiieeiiececce e
ANArE TESEIVEN ...ttt nre s

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVEITAIT reSUITAL ......ceeeeeeesece s

Fordlag til udbytte ...
Egenkapital i @lt ....cooeeieee s
Hensadtelse til udskudt SKak ........coccovevenininieieseseeseseeeeens
Hensatteforpligtelser ialt .......coeeveiiiec e,
Gadd til real KreditinStitutter .........cccveveeer e
Gaad til DANKEr ..o
LeasingforpligtelSar .....oooveeieceeec e
Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoeveveiininenininne
Gaad til DANKEr ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........cccooevevvvneicniinne
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Skyldig selskalsskat ........cccoovviieninie

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKIING  ceveieeciecie et

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ccoovecvcieciccecicceee,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoovvevinivneceee

Gaddsforpligtelser i alt .....cooveceeieeee e

PASSIVEL 1 AlT oot

Note 2016/17
Kr.

125.000

11.516.198

17.814.990
103.400

29.559.588

51.249

1.433.492

1.765
1.486.506

1.486.506

31.046.094
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2015/16
kr.
125.000

14.522.408
13.623.636
0

28.271.044

o O OO o o o

49.999
1.837.967
1.503.316

0
601.765
5.093.047

5.093.047

33.364.091
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Egenkapitalopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

. Reservefor Foreslaet
Riglsﬁi:et nettoopskrivning Overfert irl:grbyt;((it | alt

ap efter indre resultat <

mv. . under

vaardis metode .

egenkapitalen

kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .................... 125.000 14.522.408 13.623.636 28.271.044
Aretsresultat .....cooveeveveeerennnn, -3.006.210 4.191.3%4 103.400 1.288.544
Egenkapital, ultimo ................... 125.000 11.516.198 17.814.990 103.400 29.559.588
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Restvaadien af koncerngoodwill udger tkr. 740.

2. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hadter solidarisk for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Det samlede belgb er indregnet under kortfristet gadd i posten
"Selskabsskat". Tilsvarende er gvrige selskabers andel af sel skabsskatten indregnet under
tilgodehavender.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution overfor bankgadden i dattersel skaber.
Forpligtelsen kan pa statusdagen opgerestil ca. kr. 9,7 mio.

3. Fordlag til resultatdisponering

2016/17 2015/16
kr. kr.

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen .............cc.c......... 103.400
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............... -3.006.210 182.283

OVEIf@It rESUITAL ..o 4.191.354 3.576.211

................................................................................................ 1.288.544 3.758.494
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