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Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og årsrapporten for regnskabsåret 1.
juli 2016 – 30. juni 2017 for Mogens Jensen Højby ApS.
Koncernregnskabet og årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens og
moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for perioden 1. juli 2016 – 30. juni 2017.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Koncernregnskabet og årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
 

, den  Højby 30/11/2017

 Direktion

 Mogens Palle Jensen
 direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
 Til ...kapitalejeren i Mogens Jensen Højby ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Mogens Jensen Højby ApS for regnskabsåret 1. juli
2016 – 30. juni 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet, samt pengestrømsopgørelse for koncernen.
Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2016 – 30. juni 2017 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer
kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover: 



Side 6 af 18

CVR-nr. 34600465

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og
årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at
indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

,  Kalundborg 30/11/2017
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 ,  Steffen Møller Jensen mne19784
statsautoriseret revisor
SMJ Revision, statsautoriseret revisionsfirma v/Steffen Møller Jensen
CVR: 26695864
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Ledelsesberetning
Selskabets væsentligste aktiviteter 
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere år bestået i at besidde aktier og anparter i
datterselskaber samt anden investering.
Datterselskabernes aktiviteter består af drift af jord-, beton- og anlægsvirksomhed samt udlejning af
ejendomme.
Udvikling i regnskabsåret 
Årets resultat udgør et overskud på tkr. 1.289. Resultatet og den økonomiske udvikling anses ikke helt som
tilfredsstillende.
Den forventede udvikling 
Selskabet og koncernen forventer for det kommende år et forbedret driftsresultat.
Begivenheder efter regnskabsårets afslutning 
Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde hændelser, som vurderes at have væsentlig
indflydelse på bedømmelse af årsrapporten.
Særlige forretningsmæssige og finansielle risici 
Selskabet og koncernen er ikke påvirket af forretningsmæssige eller finansielle risici i et omfang, der ligger
udover hvad der er sædvanligt for branchen.

Hoved- og nøgletal

Koncernen 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 
     
Resultatopgørelse (tkr.) 
Bruttoresultat     47.950 55.384 55.109 39.305 
Resultat af ordinær primær drift   1.698     5.057   3.112   5.385 
Resultat af finansielle poster        32     -451     -165   7.354 
Årets resultat   1.289   3.759   2.647 12.512

Balance (tkr.) 
Balancesum 70.056 76.306 62.320 68.334 
Egenkapital 29.560 28.271 25.158 22.511

Pengestrømme (tkr.) 
Driftsaktivitet 11.871 - 6.462 12.369 
Investeringsaktivitet  -9.701   1.664    - 467 
Finansieringsaktivitet   2.919 - 1.958  -3.635

Medarbejdere 
Gennemsnitligt antal heltidsansatte med- 
arbejdere        92     106     110

Nøgletal i % 
Afkastningsgrad        2,4       6,8      5,0   7,9 
Egenkapitalandel      42,2     37,8    40,4 32,9 
Forrentning af egenkapitalen                                    4,4      13,3    10,5             55,6    
 
 



Side 9 af 18

CVR-nr. 34600465

Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse C,

 .mellemstor virksomhed
Den anvendte regnskabspraksis er ændret i forhold til foregående periode. 
Årsrapporten for Mogens Jensen Højby ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.
Bortset fra nedenstående er årsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i
danske kroner.
Ændring i anvendt regnskabspraksis 
Anvendt regnskabspraksis er ændret på følgende områder i datterselskabet Jord, Beton og Anlæg A/S:
Finansielle leasingaktiver indregnes under materielle anlægsaktiver når visse kriterier er opfyldt, mens den
dertil hørende forpligtelse indregnes under gældsforpligtelser. Hidtil blev leasingkontrakter behandlet som
operationelle og den samlede restforpligtelse alene noteoplyst.
Ændringen er foretaget med virkning for indeværende samt sidste regnskabsår. Ændringen for sidste år har
ingen betydning for selskabets egenkapital primo, da kontrakterne er indgået ultimo perioden, og dermed
alene har medført en forøgelse af anlægsaktiverne og leasinggælden med ca. kr. 1,6 mio.
Ændringen har medført en positiv påvirkning af årets resultat med tkr. 1.286 samt forøget egenkapitalen pr.
30. juni 2017 med et tilsvarende beløb.
Generelt om indregning og måling 
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af
beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsregnskabet
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen.
Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Konsolideringspraksis 
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Mogens Jensen Højby ApS samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet
gennem kapitalbesiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.
Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostninger,
kapitalbesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab
ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.
Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.
Ved køb af dattervirksomheder opgøres på anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmæssige indre værdi i den købte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsværdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbeløb indregnes i balancen under
immaterielle anlægsaktiver som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen over forventet brugstid,
dog højst over 10 år. Resterende negative forskelsbeløb indtægtsføres i resultatopgørelsen.
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Ved køb af dattervirksomheder opgøres på anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmæssige indre værdi i den købte virksomhed efter, at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsværdi.
Leasing 
Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi heraf
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets øvrige anlægsaktiver.
Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.
Resultatopgørelsen
Resultatopgørelsen
Generelt 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er visse indtægter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
Bruttofortjeneste 
Bruttofortjenesten består af sammentrækning af regnskabsposterne ”nettoomsætning, ændring i lagre af
færdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og
hjælpematerialer samt andre eksterne omkostninger.
Nettoomsætning 
Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering
og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at
produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejde.
Nettoindtægten ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgørelsen i takt med de perioder, som lejen
vedrører.
Andre driftsindtægter og -omkostninger 
Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.
Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter lønninger og øvrige lønrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lønrefusioner fra det offentlige.
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder 
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.
Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet
deklareres.
Skat af årets resultat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen.
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
Moderselskabet og de danske koncernselskaber er sambeskattet. Årets sambeskatningsbidrag er medtaget i
resultatopgørelsen og er afregnet via administrationsselskabet på forfaldstidspunktet.
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles på såvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.
Selskabet hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, således at moderselskabet forestår
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
Balancen
Immaterielle anlægsaktiver 
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Goodwill afskrives lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år. Levetiden for
goodwill er fastsat til 10 år, da den overtagne virksomhed har oparbejdet et godt renommé gennem de
mange år, som virksomheden har eksisteret. Denne goodwill vurderes derfor at have en levetid på mindst 10
år.
Materielle anlægsaktiver 
Materielle anlægsaktiver måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning.
Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på de
enkelte bestanddele er forskellige.
Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:
  
 Brugstid Restværdi  
Bygninger 
 10-40 år 0-63 %  
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 
 3-10 år 0 % 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter/andre driftsomkostninger.
Nedskrivning af anlægsaktiver 
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,
om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfældet,
gennemføres en nedskrivningstest til afgørelse af, om genindvindingsværdien er lavere end den
regnskabsmæssige værdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsværdi. Denne nedskrivningstest
gennemføres årligt på igangværende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for værdifald.
Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder 
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dække dattervirksomhedens underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.
Deposita 
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Deposita måles til anskaffelsespris.
Varebeholdninger 
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.
Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.
Varebeholdninger bestående af handelsejendomme og grunde bestemt til videresalg måles til
anskaffelsespris med tillæg af omkostninger tilknyttet anskaffelsen samt byggeudigfter, låne- og
finansieringsudgifter i byggeperioden. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere værdi. Nettorealisationsværdi er opgjort på grundlag af eksterne vurderinger.
Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Igangværende arbejder for fremmed regning 
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde.
Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede
indtægter på det enkelte igangværende arbejde. Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles
salgsværdien til de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, såfremt denne er lavere.
Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser
afhængig af nettoværdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer. Forudbetalinger fra kunder
indregnes under forpligtelser.
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i takt
med, at de afholdes.
Værdipapirer og kapitalandele 
Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter værdipapirer optaget til 
handel på et reguleret marked, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på
grundlag af den senest noterede salgskurs.
Udbytte 
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af
ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
Gældsforpligtelser 
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem
provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For
obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på
lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på
optagelsestidspunktet.
Andre gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
Pengestrømsopgørelse 
Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og
slutning.
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Nøgletal 
De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således: 
Afkastningsgrad = Resultat af primær ordinær drift * 100 / gns. operative aktiver. 
Egenkapitalandel = Egenkapital * 100 / passiver i alt, ultimo. 
Egenkapitalforrentning = Ordinært resultat * 100 / gns. egenkapital.
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Resultatopgørelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Eksterne omkostninger  .................................................................. -88.985
     Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ............. 3.827.945

Bruttoresultat  .............................................................................. -88.985 -108.846

Personaleomkostninger  ................................................................. 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver  ................................................................................ 

0

Resultat af ordinær primær drift  .............................................. -88.985 -108.846

     Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ............. 993.790 3.827.945
Andre finansielle indtægter  ........................................................... 614.858 317.627
Øvrige finansielle omkostninger  ................................................... -120.658 -390.009

Ordinært resultat før skat  .......................................................... 1.399.005 3.646.718

Skat af årets resultat  ...................................................................... -110.461

Årets resultat  ............................................................................... 1.288.544 3.758.494
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Balance 30. juni 2017
Aktiver

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Goodwill  ....................................................................................... 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt  ............................................... 0

Grunde og bygninger  .................................................................... 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  ....................................... 0

Materielle anlægsaktiver i alt  .................................................... 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  .................................... 20.041.488 23.133.522
Kapitalandele i associerede virksomheder  ................................... 144.953 59.129
Andre tilgodehavender  ................................................................. 0

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 1 20.186.441 23.192.651

Anlægsaktiver i alt  ..................................................................... 20.186.441

Råvarer og hjælpematerialer  ........................................................ 0
Fremstillede varer og handelsvarer  .............................................. 0

Varebeholdninger i alt  ............................................................... 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser  ................................ 0
Igangværende arbejder for fremmed regning  ............................... 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  ........................... 5.524.418 3.313.985
Udskudte skatteaktiver  ................................................................. 0
Andre tilgodehavender  ................................................................. 28.953 1.640.354
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse  ............... 0

Tilgodehavender i alt  ................................................................. 5.553.371 4.954.339

Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 5.245.004 4.792.766

Værdipapirer og kapitalandele i alt  ......................................... 5.245.004

Likvide beholdninger  ................................................................... 61.278 424.335

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 10.859.653

Aktiver i alt  ................................................................................. 31.046.094 33.364.091
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Balance 30. juni 2017
Passiver

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ................................................................. 125.000 125.000
Andre reserver  .............................................................................. 11.516.198
     Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  . 14.522.408
Overført resultat  ........................................................................... 17.814.990 13.623.636
Forslag til udbytte  ........................................................................ 103.400 0

Egenkapital i alt  ......................................................................... 29.559.588 28.271.044

Hensættelse til udskudt skat  ......................................................... 0

Hensatte forpligtelser i alt  ......................................................... 0

Gæld til realkreditinstitutter  ......................................................... 0
Gæld til banker  ............................................................................. 0
Leasingforpligtelser  ..................................................................... 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 0

Gæld til banker  ............................................................................. 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser  ..................................... 51.249 49.999
Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder  .......................... 1.837.967
Skyldig selskabsskat  .................................................................... 1.433.492 1.503.316
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................ 

0

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse  ........................................... 1.765 601.765

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 1.486.506 5.093.047

Gældsforpligtelser i alt  .............................................................. 1.486.506 5.093.047

Passiver i alt  ................................................................................ 31.046.094 33.364.091
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Egenkapitalopgørelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Registreret
kapital

mv.

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
værdis metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte

indregnet
under

egenkapitalen

I alt

kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo  .................... 125.000 14.522.408 13.623.636 28.271.044
Årets resultat  ............................. -3.006.210 4.191.354 103.400 1.288.544
Egenkapital, ultimo  ................... 125.000 11.516.198 17.814.990 103.400 29.559.588
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Noter

1. Finansielle anlægsaktiver i alt

Restværdien af koncerngoodwill udgør tkr. 740.

2. Oplysning om eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for selskabsskatten af koncernens 
sambeskattede indkomst. Det samlede beløb er indregnet under kortfristet gæld i posten 
"Selskabsskat". Tilsvarende er øvrige selskabers andel af selskabsskatten indregnet under 
tilgodehavender.
Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution overfor bankgælden i datterselskaber. 
Forpligtelsen kan på statusdagen opgøres til ca. kr. 9,7 mio.

3. Forslag til resultatdisponering

2016/17 2015/16
kr. kr.

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen  .......................... 103.400
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode  ............... -3.006.210 182.283
Overført resultat  ............................................................................. 4.191.354 3.576.211

I alt  ................................................................................................ 1.288.544 3.758.494


