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ND Finans ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2016 for ND Finans ApS.

Arsrapporten aflaegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 30. maj 2017

Direktion

Dogan Mercan Necmettin Mercan
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ND Finans ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i ND Finans ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ND Finans ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende bilede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang |
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Dette kreaver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleagger og
udferer handlinger med henblik pé at opnéd begraenset sikkerned for vores konklusion om é&rsregnskabet
og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opné yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omifatter handlinger, der primeert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stiling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tiknytning il vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent
med &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p& anden méde synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger |
henhold til &rsregnskabsloven.
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ND Finans ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillerad, den 30. maj 2017
Kappelskov Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 11790577

Peter Henriksen
Registreret revisor
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ND Finans ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

ND Finans ApS
Axel Jarls Vej 16

3400 Hillered
CVR-nr.: 34599173
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

(5. regnskabsér)

Dogan Mercan
Necmettin Mercan

Kappelskov Revision

Godkendt Revisionsaktieselskab
Milnersvej 7

3400 Hillerad

Besidde kapitalandele i dattervirksomheder og hermed beslaegtet
virksomhed.
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ND Finans ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i dattervirksomheder og hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa kr 4.149.171, selskabets balance udger kr. 36.693.661 og
egenkapitalen kr. 13.775.357.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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ND Finans ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for ND Finans ApS for 2016 er udarbejdet | overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen
ikke overskrider belgbsgraenserme.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges | danske kroner.

Generelt om indregning og méling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes | resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af eendrede
regnskabsmeessige sken af belab, der tidligere har vesret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og ftilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab p&
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
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ND Finans ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditan samt tileeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsér, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af 8rets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuele skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pé& egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henferes il
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet ND Finans ApS  (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pé
forfaldstidspunktet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncemen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes | balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedemes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerminterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskalbsmasssig indre veerdi indregnes til kr. O, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi | det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmasssige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill.

Positive forskelsbelglb (goodwil) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne akliver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastleegges p& baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er laengst for strategisk ernvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af
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ND Finans ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

goodwill vurderes lgbende 0g nedskrives over resultatopgerelsen | de tilfeelde, hvor  den
regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som goodwillen er knyttet til,

Kapitalandele | associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedermnes regnskalbsmasssige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede konceminterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ezendring | regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag il
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
&rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de filfeelde, f.eks. vedrarende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre gasldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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ND Finans ApS

RESULTATOPGURELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
Indteegter af kapitalandele.............cooooovv 4.327.802 3.266.555
Andre eksterne OmKOSININGEr ..., -30.923 -32.471
DRIFTSRESULTAT ..., 4.296.879 3.234.084
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder ..... 93.766 88.687
Andre finansielle indtaagter...........ccoooivi 0 42.306
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede
VITKSOMNEABT 1. -252.051 -19.007
Andre finansielle omKkoStNINGET ..., -180.964 -148.220
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..., 3.957.630 3.197.850
Skat af &rets resultat.......v 191.541 28.083
ARETS RESULTAT ..ottt 4.149.171 3.225.933
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret ..., 206.800 202.400
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode....... 5.961.990 3.326.554
Overfart resultat ... -2.019.619 -303.021
DISPONERET T ALT ..oiiiiiiiii 4.149.171 3.225.933
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ND Finans ApS

1

Kapitalandele i tiknyttede virksomheder
2 Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER ...

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

Side 11

2016 2015
24.887.292 20.559.490
25.000 0
24.912.292 20.559.490
24.912.292 20.559.490
9.954.039 8.804.386
0 56.000

7.800 0
9.961.839 8.860.386
1.819.630 23.422
11.781.369 8.883.808
36.693.661 29.443.208
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ND Finans ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital ... 172.000 172.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
METOTE ... 12.611.877 6.649.887
Overfart reSUaT ... 784.680 2.804.299
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..., 206.800 202.400
3 EGENKAPITAL. ....ooiiiiiii 13.775.357 0.828.586
Leverandarer af varer og tienesteydelser..................co... 3.750 3.750
Geald til tilknyttede virksomheder..........oooociiici, 19.170.395 9.353.100
SeISKADSSKAL ... 1.435.928 0
ANDEN GEBIA ..o 726 7.786.860
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 2.307.505 2.471.002
Kortfristede geeldsforpligtelser.................cccoooiiiii, 22.918.304 19.614.712
GALDSFORPLIGTELSER..........o oo, 22.918.304 19.614.712
PASSIVER ... 36.693.661 29.443.298

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantseetninger og sikkernedsstillelser
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ND Finans ApS

1

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

NOTER

KOSTRMS, PIIMO covve e
Tilgang i Brets 1B,
Afgang i rets 1D,

Kostpris 31. december 2016

Op- 0g NedskrivniNger PAMO.. ...,
Arets resultatandele. ..o,
Arets af-/NedSKiVRINGEr.........c.ooioiee e

Op- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:

Navn, Hjemsted

ND Slotsgade ApS, Hillerad

ND Stengade ApS, Helsingar

ND Algade ApS, Roskilde

NJD ApS, Kebenhavn K

Rib-House Roskilde ApS, Roskilde
Rib-House Helsinger ApS, Helsingar
Rib-House Hillered ApS, Hillerad

lalt kaptialandele | dattervirksomheder
Koncerngoodwill i forbindelse med
erhvervelse af dattervirksomheder

| alt Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Ejerandel

Side 13

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

2016 2015
13.909.603 3.737.297
0 10.272.306
0 -100.000
13.909.603 13.909.603
6.649.887 3.323.333
5.961.990 3.326.554
-1.634.188 0
10.977.689 6.649.887
24.887.292 20.5569.490
Egenkapital Resultat
Andel Andel
1.395.543 91.900
325.282 162.750
527.294 217.484
326.939 464.967
5.660.969 1.232.501
3.874.456 1.630.360
6.240.058 2.162.028
18.350.541 5.961.990
6.536.751 -1.634.184
24.887.392 4.327.806
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ND Finans ApS

NOTER

2 Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgang i 8rets 1ah ..o,

Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 ............

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres séledes:

Navn, Hjemsted

Rib House Management ApS, Kebenhavn

Primo

3  Egenkapital

Virksomhedskapital.............. 172.000

Reserve for

nettoopskrivning efter den

indre vaerdis metode ........... 6.649.887

Overfert resultat................... 2.804.299

Forslag til udbytte for

regnskabsaret ... 202.400

9.828.586

2016 2015
.................. 25.000 0
25.000 0
25.000 0
Ejerandel Egenkapital Resultat
50% 25.000 0
Forslag til
resultatdisponer-
Udbetalt udoytte ing Ultimo
0 0 172.000
0 5.961.990 12.611.877
0 -2.019.619 784.680
-202.400 206.800 206.800
-202.400 4,149.171 13.775.357

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de avrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter er kr. 1.435.928 og er indregnet i selskabets balance. Skylidge
kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2016 kr. 23.512. Eventuelle
senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets hasftelse udger et sterre belab.

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for gvrige koncermselskabers bank mellemveaerende med

Nykredit Bank.
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