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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 for TWH3371 Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021/22.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 7. november 2022

Direktion

Thomas Wraae Holm
direktor



Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i TWH3371 Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TWH3371 Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30.
juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:



Den uafhangige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
ndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseet-
te driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gore
opmerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraeekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kobenhavn, den 7. november 2022
Baaggae Schou

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2114 81 48

Torben Brun Petersen
statsautoriseret revisor

mne34097



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision
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Strandvejen 44
2900 Hellerup

CVR-nr.: 34 59 8118
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2021/22 2020/21

DKK DKK
Bruttofortjeneste 213.094 198.200
Administrationsomkostninger -182.955 -194.808
Resultat af ordinaer primaer drift 30.139 3.392
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 6.370.323 5.050.667
Finansielle indteegter 4 672.504 697.852
Finansielle omkostninger 5 -132.523 -34.039
Resultat for skat 6.940.443 5.717.872
Skat af arets resultat 6 -144.674 -166.386
Arets resultat 6.795.769 5.551.486
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 6.370.323 5.050.667
Overfort resultat -4.574.554 -3.499.181

6.795.769 5.551.486




Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Selskabsskat (fra dattervirksomheder)

Tilgodehavender

Aktier

Veardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2021/22 2020/21

DKK DKK
4.098.044 4.187.120
7 4.098.044 4.187.120
8 12.432.658 6.062.335
12.432.658 6.062.335
16.530.702 10.249.455
1.745.786 6.595.294
1.844.348 1.480.886
3.590.134 8.076.180
10 3.693.907 2.677.377
9 3.693.907 2.677.377
104.709 88.347
7.388.750 10.841.904
23.919.452 21.091.359




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Deposita

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Veaesentligste aktiviteter

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

Note 2021/22 2020/21
DKK DKK
80.000 80.000
10.311.061 3.940.738
4.971.283 9.545.837
5.000.000 4.000.000
20.362.344 17.566.575
1.762.379 1.980.891
49.500 49.500
11 1.811.879 2.030.391
11 55.239 64.757
9.991 0
1.674.155 1.408.836
5.844 3.188
0 17.612
1.745.229 1.494.393
3.557.108 3.524.784
23.919.452 21.091.359
1
12
13



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli
Betalt ordineert udbytte
Arets opskrivning

Avrets resultat

Egenkapital 30. juni

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
80.000 3.940.738 9.545.837 4.000.000 17.566.575
0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
0 6.370.323 0 0 6.370.323
0 0 -4.574.554 5.000.000 425.446
80.000 10.311.061 4.971.283 5.000.000 20.362.344




Noter til arsregnskabet

1 Vaesentligste aktiviteter

Selskabet foretager investeringer i visse anleegsaktiver, herunder i kapitalandele og geeldsinstrumenter.

2021/22 2020/21
DKK DKK
2 Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
3 Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af resultat i dattervirksomheder 6.370.323 5.050.667
6.370.323 5.050.667
4 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter dattervirksomheder 19.619 36.326
Andre finansielle indteegter 652.885 661.526
672.504 697.852
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 132.523 34.039
132.523 34.039
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 145.024 166.386
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -350 0
144.674 166.386




Noter til arsregnskabet

7 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

8 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 1. juli

Arets resultat
Udbytte til moderselskabet

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

9 Veaerdipapirer

Aktier

Grunde og byg-

ninger
DKK
4.453.810
4.453.810
266.690
89.076
355.766
4.098.044
2021/22 2020/21
DKK DKK
2.121.597 2.121.597
2.121.597 2.121.597
3.940.738 2.890.071
6.370.323 5.050.667
0 -4.000.000
10.311.061 3.940.738
12.432.658 6.062.335
3.693.907 2.677.377
3.693.907 2.677.377

10



Noter til arsregnskabet

2021/22 2020/21
DKK DKK
10 Aktier
Der er tale om bgrsnoterede veerdipapirer, hvor dagsvaerdien opgeres til den aktuelle kursvaerdi pa
balancedagen. Indregningen af urealiseret kursregulering sker over resultatopggrelsen.
Regnskabsmeaessig vaerdi 1. juli 2.677.377 1.877.297
Tilgang i arets lab 3.018.972 154.174
Afgang i arets lgb -2.114.324 0
Realiseret kursgevinst/-tab ved salg 173.258 0
Urealiserede kursreguleringer -61.376 645.906
3.693.907 2.677.377
11  Langfristede galdsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 1.536.711 1.754.976
Mellem 1 og 5 ar 225.668 225.915
Langfristet del 1.762.379 1.980.891
Inden for 1 ar 55.239 64.757
1.817.618 2.045.648
Deposita
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 49.500 49.500
Langfristet del 49.500 49.500
Inden for 1 ar 0 0
49.500 49.500

11



Noter til arsregnskabet

2021/22 2020/21
DKK DKK
12 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 4.098.044 4.187.120

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 1.674.155. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs
skatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.

Datterselskabet TWH3371 ApS har en ikke bogfart udskudt skat pa t.kr. 177.

Den udskudte skat er opstaet i forbindelse med selskabets stiftelse ved spaltning. Spaltningen er sket skattefrit,
hvorfor selskabet har overtaget en andel af den udskudte skat fra det indskydende selskab. Denne skat hviler
pa aktieposten pa kr. 250.000i PwC P/S.

Der er et ikke aktiveret udskudt skatteaktiv vedrgrende ejendommen pa t.kr. 78.

Selskabet har givet tilsagn om yderligere investering i Private Equity med t.kr. 2.042.

12



Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TWH3371 Holding ApS for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021/22 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32 er nettoomsztningen ikke oplyst i &rsrapporten.

Selskabet har valgt at ssmmendrage nettoomsetning og produktionsomkostninger i posten
bruttofortjeneste.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til kontorhold, revision m.v.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa veerdipapirer samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 50 ar
Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Vesentlig regnskabspraksis i datterselskab:

Kapitalandele i kapitalinteresser:
Kapitalandele i kapitalinteresser méles til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre tilgodehavender under anlegs- og omsatningsaktiver:

Andre tilgodehavender under anlegs- og omsatningsaktiver males i balancen til amortiseret kostpris eller
en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til
imgdegaelse af tab.

Andre tilgodehavender under anlaegs- og omsatningsaktiver

Andre tilgodehavender under anlegs- og omsatningsaktiver males i balancen til amortiseret kostpris eller
en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til
imgdegaelse af tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsverdien pa
balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Noter til arsregnskabet
13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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