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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Stejlhave Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kvaerndrup, den 30. maj 2017

Direktion:

Jan Stejlhave
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejerne i Stejlhave Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Stejlhave Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Odense, den 30. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Anders Schweitz Jensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskab og investeringsfonde.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet andre kapitalandele og vardipapirer til 929 tkr. sammensat af 85 tkr. aktier i
Hellerup Finans Holding A/S og obligationer udstedt af Hellerup Finans Holding A/S til en kursvaerdi pa
844 tkr.

Hellerup Finans Holding A/S har aflagt regnskab den 9. januar 2017 for regnskabsaret 2015/16, hvori
det fremgar, at der er vaesentlige usikkerheder om selskabets evne til at fortsaette driften.

Som folge heraf er der usikkerhed ved indregning og maling af aktier og udstedte obligationer i
Hellerup Finans Holding A/S. Det er ledelsens vurdering, at den anfgrte vaerdi er udtryk for den
korrekte vaerdi af aktierne og obligationernes vaerdi, idet Hellerup Finans Holding A/S frem til dagen
for regnskabsaflaeggelse har betalt renter af obligationer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiiieieieiereeieeneeneenaene,
Skat af arets resultat.........oeuveeeeeienereieiieieieeieieeeenanns

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieriieeiineeiineeineeenneenineennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2016
kr.

-21.290

-21.290
51.259
559.000
-52.996
535.973
0

535.973

535.973

535.973

2015
kr.

-19.105

-19.105
21.345
-909.000
-49.780
-956.540
-5.610

-962.150

-962.150

-962.150
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiii i e,

Andre vaerdipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...
Vardipapirer...cov it i e a e

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER

Note 2016
kr.

50.000
2 50.000

50.000
5.781
41.406
47.187

928.835
928.835

72

976.094

1.026.094

2015
kr.

50.000
50.000

50.000
5.781
21.330
27.111

360.000
360.000

23.296

410.407

460.407
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...,

Anden gaeld...ooiniiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccoeviiiiiiiininann...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2016
kr.
80.000
-418.396
3 -338.396
1.364.490
1.364.490
1.364.490
1.026.094
4
5
6
7

2015
kr.

80.000
-954.369

-874.369

1.334.776
1.334.776

1.334.776

460.407
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NOTER

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvevivienenennnnns

Finansielle anlaegsaktiver

2016 2015
kr. kr.

0 5.610

0 5.610

Kapitalandele i
dattervirksomhed-

er

KOSEPris 1. JAnUAr 2076, ...ceieeiiiitttieeeiiieeteereainneeeeeeeerinsseeeeessnnnneeseenanns 50.000

Kostpris 31. december 2016........ccueiiiiiiiiiieiiiaieieeiteeiteeieeaieeaiaeanaenn 50.000

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........cccciiiiiiiiiiiiiiiininennnnn. 50.000
Egenkapital

Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2016.......ccoiviiiiiiiiiiiiieiiinnenannn. 80.000 -954.369 -874.369

Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. 535.973 535.973

Egenkapital 31. december 2016..........c.ccceveiininnnn., 80.000 -418.396 -338.396

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 19 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O t.kr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

10

Note
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NOTER

Note
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 6
Selskabet har indregnet andre kapitalandele og vaerdipapirer til 929 tkr. sammensat af 85 tkr.
aktier i Hellerup Finans Holding A/S og obligationer udstedt af Hellerup Finans Holding A/S til
en kursvaerdi pa 844 tkr.
Hellerup Finans Holding A/S har aflagt regnskab den 9. januar 2017 for regnskabsaret
2015/16, hvori det fremgar, at der er vaesentlige usikkerheder om selskabets evne til at
fortsaette driften.
Som falge heraf er der usikkerhed ved indregning og maling af aktier og udstedte obligationer
i Hellerup Finans Holding A/S. Det er ledelsens vurdering, at den anfgrte vaerdi er udtryk for
den korrekte vaerdi af aktierne og obligationernes veerdi, idet Hellerup Finans Holding A/S
frem til dagen for regnskabsaflaeggelse har betalt renter af obligationer.
Medarbejderforhold 7
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)

Selskabets ansatte vedrarer direktion, som ikke modtager vederlag.



|IBDO ”

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Stejlhave Invest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver males til kostpris.

| tilfaelde hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien nedskrives denne til lavere vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



