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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 for KBD
Holding 2 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 13. juli 2022

Direktion

Kaare Dalshof Britta Dalshof
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i KBD Holding 2 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KBD Holding 2 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

KBD Holding 2 ApS - Arsrapport for 2021 2



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 13. juli 2022

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Jens Max Haugbyrd
statsautoriseret revisor
mne6161
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet KBD Holding 2 ApS
Strandvejen 642
2930 Klampenborg

CVR-nr.: 3459 54 53

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Kaare Dalshof
Britta Dalshof

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn ¢

KBD Holding 2 ApS - Arsrapport for 2021



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter er at drive erhvervsvirksomhed med handel og industri, investere i
veerdipapirer og at fungere som holdingselskab ved at eje kapitalinteresser i andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et driftsresultat pid 6.278 tkr. mod 1.913 tkr. sidste &r. Balancen viser en
egenkapital pr. 31. december 2021 pa 93.316 t.kr.

Med virkning fra 1. januar 2021 afsluttedes likvidationen af selskabets datterselskab KBD Ejendomme
ApS. Ligeledes med virkning fra 1. januar 2021 blev selskabets sgsterselskab KBD Holding 3 ApS
fusioneret med dette selskab efter reglerne om skattefri fusion. Naerveerende selskab KBD Holding 2
ApS, der er det fortsaettende selskab, fik i den anledning ved kapitalforhejelse tilfert en formue pa
54.728.089 kr.

Pa den baggrund anses resultatet for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsarets udlgb er verdensgkonomien fortsat inde i en turbulent periode, som skyldes bade
COVID-19 pandemien og krig i Ukraine. De kort- og langsigtede konsekvenser for renteniveu og
aktiekurser er usikre og folges ngje af selskabets ledelse.Pa tidspunktet for arsregnskabets afleeggelse har
afkastet af selskabets portefoljepapirer folgelig vaeret negativt.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning herudover indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KBD Holding 2 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller

negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsverdien er opgjort pa baggrund af handler pa et

aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede veerdiansettelsesmodeller.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger

anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi madles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke

dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsverdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sa&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2021 2020
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -323.977 -69.505
Bruttoresultat -323.977 -69.505
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed -176.912 1.562.142
Andre finansielle indtegter 8.640.492 531.011
1 @vrige finansielle omkostninger -81.148 -9.386
Resultat for skat 8.058.455 2.014.262
2 Skat af érets resultat -1.780.482 -100.958
Arets resultat 6.277.973 1.913.304
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 1.562.142
Overfores til overfort resultat 6.277.973 351.162
Disponeret i alt 6.277.973 1.913.304
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2021 2020
kr. kr.
Anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed 22.178.050
Finansielle anlaegsaktiver i alt 22.178.050
Anlzgsaktiver i alt 0 22.178.050
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 569.318
Andre tilgodehavender 256.020 2.392.298
Tilgodehavender i alt 256.020 2.961.616
Andre verdipapirer og kapitalandele 94.295.900 7.665.041
Veardipapirer i alt 94.295.900 7.665.041
Likvide beholdninger 216.612 83.382
Omsztningsaktiver i alt 94.768.532 10.710.039
Aktiver i alt 94.768.532 32.888.089
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2021 2020

kr. kr.

Egenkapital
Selskabskapital 160.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 3.970.597
Ovrige reserver 15.333.249 15.333.249
Overfort resultat 77.822.892 12.926.233
Egenkapital i alt 93.316.141 32.310.079
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 95.000 76.500
Selskabsskat 972.482 335.072
Anden gaeld 384.909 166.438
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.452.391 578.010
Geaeldsforpligtelser i alt 1.452.391 578.010
Passiver i alt 94.768.532 32.888.089

5 Oplysninger om dagsveerdi
4 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

6 Eventualposter
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Egenkapitalopgorelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den Foreslaet
indre verdis Ovrige Overfort udbytte for
Selskabskapital metode reserver resultat regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1.
januar 2020 80.000 2.408.455 15.333.249 12.575.071 1.000.000 31.396.775
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Resultatandel 0 1.562.142 0 351.162 0 1.913.304
Egenkapital 1.
januar 2021 80.000 3.970.597 15.333.249 12.926.233 0 32.310.079
Kontant
kapitaludvidelse 80.000 0 0 54.648.089 54.728.089
Resultatandel 0 0 6.277.973 0 6.277.973
Overfort 0 -3.970.597 0 3.970.597 0 0
160.000 0 15.333.249 77.822.892 0 93.316.141
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2021 2020
kr. kr.
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 81.148 9.386
81.148 9.386
Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst 1.780.482 545.072
Skat af arets skattepligtige indkomst fra sambeskattet selskab 0 -444.114
1.780.482 100.958
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2021 18.207.453 18.207.453
Afgang i arets lob -18.207.453 0
Kostpris 31. december 2021 0 18.207.453
Opskrivninger 1. januar 2021 3.970.597 2.408.455
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 0 1.562.142
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger -3.970.597 0
Opskrivninger 31. december 2021 0 3.970.597
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 0 22.178.050
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter
5.  Oplysninger om dagsveerdi
Bersnoterede
verdipapirer
kr.
Dagsveerdi 31. december 2021 94.290.650
Arets @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen 3.743.432
Arets @ndringer af dagsveerdi indregnet pa egenkapitalen 0
6. Eventualposter
Eventualaktiver
Ingen.
Eventualforpligtelser
Ingen.
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